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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos de JP Morgan Corporacion Financiera S. A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de JP Morgan Corporacion
Financiera S. A. al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesta la Entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de
administracién implementados.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion de
Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente de JP Morgan Corporacién Financiera S. A., de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contadurfa del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria
de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, www.pwc.com/co



A los sefores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables de la direccién de la Entidad sobre
los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y con las politicas de control
interno y de administracién de riesgos que la administracién consideré necesarias para que la
preparacion de estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables de la direccién de la Entidad son responsables por la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o |dentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

* Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacién Financiera S. A.

e Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Siconcluyera
que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

» Evallo la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones v hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la direccién de la Entidad, entre ofras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables de la direccién de la Entidad una declaracion de que he
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones que se puede esperar razonablemente que pudiesen afectar mi
independencia y, en caso de presentarse, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La administracién también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestion documental contable, la suficiencia de las reservas técnicas de seguros, la
preparacion de informes de gestion y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral. Mi responsabilidad como Revisor Fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de
revision para emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Entidad durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

b) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

3de 4



A los seiiores Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

c) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o

proveedores.

d) Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2019 la Entidad no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1 y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Compafiia se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de
fecha 25 de febrero de 2020.

Selasd

Estefania Yermanos Fontal

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182536-T

Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
25 de febrero de 2020
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Certificacién del representante legal y contador de Ia Corporacién

A la Asamblea de Accionistas de

JP Morg_an_.Cor_poracién Firanciera 5. A.

25de febrero de 2020

Los suscrites Representante Legal y Contador de JP-Morgan Corporacidn Financiera 8. A. certificamos.

que los estados financieros de [a-Corporacién al 31-de-diciembre de 2019y 2018 han sids imerite.
tomados de los libros vy que-antes de serpuestos a s disposicién y de tefceras hemos verificade:las-

siguientes-afirmaciones contenidas: en ellos:

a) Todos los a_ctivo‘s_y pasivos, incluidos en los: estados financieros de la Corporacion al 31 de _
diciembre de 2019 y 2018, existen y todas las transacciones incluidas en diches estados se han
realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b) * Todos los hechos economicos realizados por la Corparacion, durante los afios terminados en 31 de
diciembre de 2019 y 2018, han:sido reconocidos en I_os-es':tado's-'ﬁ_nancier_g_s.-

¢) Losdctivos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos).y-los. pasivos
representan probables sacrificios econémicos fiituros (ebligaciones), obtenidos:o:a cargo de la.
Corporacicn al 31 de diciembre:de 2019 ¥ 2018:

d)  Tades los elementos:han sido reconocidos por sus valares apropiados, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad'y de Informacion Financiera (NIIF 6 IFRS, por sus siglas en inglés) aceptadas en
Colombia, vigentes-al 2012 traducidas oficialmente al idioma casteflano en'agosto de 2013, segtin el
alcance definido en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 del 2013, el Décreto Unico Reglamentario
2420 de 2015y el Decreto 2496 del mismo afio v sus modificaciones postaricres, las cuales difieren
de las aplicadas en |3 unién europea..

e) Todos.los hechos econémicos que afectan la Corporacion hian sido correctamente clasificados,
descritos y revelados.en los estados financieros.

Marigno M__a'_rk_m*efﬁj
Representante Legal

Tarjeta Profesionat No. 5081 1-T



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA 5. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en millones de pesos colombianos)
:31 de diclembre
Nofas 2019 2018

ACTIVOS
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de-efectiva 5 8,201 2,402
Activos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros a valor-razonable ¢on cambios en resultados 3
Inversiones-en titulos. de:deuda B 205,680 794,653
Instrumentos derivativos.de. negoclacu&n 7 16,970 44,544
Total instruinentos financieros a valor razonable con cambios. o L

en resultadoes. 222,850 839,187
Aclivos financieros a costo amortfzado 8 504,225 11,382
Cuentas por cobrar comercial 10 2,094 1,424
Impuesto diferido’ 15 6,122 6,162
Impuesto de renta 14 844 16,724
Total activo corriente 514,095 877,301
Activo no corriente.
Propiedad 'y Bguipo H 2:380 2,512
Derechus dg uso 12 2,892 -
Impuesto diferido 15 985 66
QOtros: activos B2 62
Total activos no corriente. 6,319 2,630
Total activos 750,455 878,94
PASIVOS-Y PATRIMONIO
Pasivo
Pasive corriente
Pasivos financieros a valor: razonable _ .
Instrumentos. derivativos. de - negociacion y atros 7 130,041 49,586
‘Total pasivos financieros a-valor razonable: 14 130,041 49,586
Pasivos firancieros 4 costo amortizado N
DEposﬂos de ahorros 31,057 14,096
Pasivos finantiercs & costo amortizado 9 46496 333,166
Cugntas por pagar 13 2,846 3,470
Pasivo por arrendamientos 12 2,959
‘Ofras provisiones 16 - 500
Impuesta diferido 15 2,281 4,277
Impuesto sobre ia renta corriente 13 - 47
Beneficio de empleados 18 g.002 2,048
Total pasivo corriente ' 94,641 365,028
Pasivo no corriente -
Beneficio a empleados 17-18 3,011 3,874
Impuesto diferido 15 ' 652
Total pasivo ho corriente 3,011 3,936
Total pasivos 227,683 418,550




JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {CONTINUACION)
31 DE D]CIEMBRE DE 2019

{Expresados en miliones de pesos colomibianos)

31 de diciembre

] Notas 2018 2018

PATRIMONIO 19 _

Capital suscrito y-pagado 99,550 98,550
Prima en colocacion de acciones 367,654 335,992
Reservas y utilidades retenidas de ejercicios anteriores . 14,896
Adopcion.gor primera vez {5,823) (5,823)
Uti|Idade's-del_'-ejé_rcicio 61,381 18,7686 .
Patrimonio de los intereses controlantes §22762 461,381
Total patrimoiio 522,762 461,381
Total pasives y patfimonio ' 750,455 879,931

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados finangieros.

Estefania Yermanos
gal Revisar Fiscal

Tarjela Prafésional No. 182536-T
Designado-por

PwC Cantadores y Auditores Lida,
(Ver informe-adjunio)




JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Afio terminado el
31 de-diciembre

Notas 2019 . 2018
Ingresos operacionales 20 1,893,453 2,510,579
‘Valoracion derivados 1,521,347 2,064,951
Valoracién-de inversiones 291,700 179,730
Cambios 42,236 79,335
Operacionss de contado 442 158,576
‘Valoracion de simulténeas 18,951 12,389
'Operactones_ |nterba_n_c__:anas 338 341
Valoracian dé posiciones &n corto 18,439 15,257
Costos operacionales 20 1,765,542 2,443,508
Intereses de céfiificados de deposite a término 604 " 851
Intereses:depositos de-ahorros ‘927 200
Fondos-interbancarios 2,637 3,303
Intereses pasivos:de arrendamientos _ 178 -
Valoracién defivados 1,512,909
Valoracien de: Inversianes ' 174,709
Operationes de‘contado 195
Cambios 7,926
Valoracion de simultaneas 18,075
Valoracion de posiciones en corto 47,382
Utilidad bruta _ 127,911
Gastos por beneficios a (05 empleados o 21 S - 2847t - 27,388
Gaste por depreciacién 1. 1,109 889
Afrendamiento operativo 12 2562 o .~
Utilidad operacional . 95,769° ' 38,783
Otros ingresos 22 15,840: -9,161
Otros’ gastos 23 20,526 20,958
Utilidad'antes de impuestos 91,083 26,986
Gasto por impuestos 15 . 28,702 10,220
Cofriente 31,427 5,804
Diferide (2,947) 4,186
Ajuste perigdos anteriores 1,222 _ 140
Utitidad neta 61,381 16,766
Ganancias por accién
Ganancia basica por accién en pesos 19 ‘616,58 168,42
Ganangia diluida por accién-en pesos 616,58 168,42

Las notas que se acompafan son parie integrante de los-estados financieros.

Estefanla Yermanos
Rep esentanle Lebal Contad| Publlco Revisor Fiscal

Tarjeté | Profesional No. 50811-T Tarjeta Profesional No. 182536-T
Dasignadd por
PwG.Contadores y Auditores Ltda.
(Ver infarme adjunto)
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JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA 5. A.
ESTADOS _DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en miliones de pesas colombianos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio

Mas. (menos) ingreso (gastos) que.ho afectaron el capital de trabajo:
Depreciacidn de propiedad y equipo

Gasto de-impuesto corrients

(Utilidad) en valoracion de inversionés con efecto en resultados
(Utihdad) perdida en valoracion de instrumentos derivados
{Gasto) ingreso de impuesto diferida

Efective generado en actividad de operacién

Gambios netos en. activos y pasivos operacjonales:

{Disminucion)en clentas par cobrar comerciales

(Disminucion)-operaciones del mercado monetario

Aumento (disminucion) instrumentos finariciéros a valor razonable con
cambigs en resultados Inversiones

Aunenta (dlsmlnumon) instrumentos financieros a vaior razonable con

cambios en.restltados derivados
'(DiS!‘I‘II!‘IUCIDn) aumento cuentas por pagar
Pasivo por arrendamiento’ pagadc
Intereses pagados. por pasivo arrendamiento
(Disminucion) aumento beneficios a empleados
(Disminucion) aumento en provisiones
Impuesto de renta pagado
Efectivo neto generado:por las astividades.ds. Operacidn

Actividades de inversion:

(Disminucion): de propiedades. ¥ equipo

Efective neto._‘(usado eh)actividades de i inversion
Efectivo-al comienzo def afio

Efectivo al final.del afo

Las notas gue e acompaiian son parte integrante de los-estadas financieros.

Reprsentante Leal ntgforPublico

Afip terminado el
31 de diciembire

2019 2018
61,381 16,766
32,649 6,034

(116,991) (52,926)
(8438) 8:600.
(2,947) 4,186

{33,237) (16,457)

(670) (267)
(762,542) 183,550
733,538 (173,090}
88,893 8,288
(624) 1,747
2,781 -
178 -
(909) 1,128
(500) 400
(17,240) (11.912)
42,905 5,845
(3,869)- {651)
5799 (7,257)
2,402 9,659
8,201 2402

rofesional No, 50811-T

Estefania Yermanas

Revisor Fiscal

Taijeta Profesional No, 182536-T
Designado por

PwC Contadores y Auditores Lida.
(Ver informe’ adjunto)



JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 -DE__D[CIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos,a menos que se especifique o contrario)

Los Estados Fmanmero'_qu_ sea _m' n'

-en Colombla

1.  ENTIDAD REPORTANTE

JP Morgan Corporacion Financiera S..A., (én adeélante “la Corparacion”) es una entidad financiera. de naturaleza privada con
domicitio en la ciudad de Bogota, consutulda mediante Escritura Piblica No. 8970 del 19 de.octubre de 2006 otorgada en ia
Notaria Sexta del Circulo de Bogota, D.C., can duracion hasta &l.31 de diciembre de.2100, autorizacién de funcionamisnto
otorgada:por Resolucion No. 02181 del 30 de noviembre de:2006 expedida por la. Supermtendenma Fmanmera de Colombia.

No -abstants, podra prorrogarse o disolverse: antes de su vencimiento con el lleno de las. formalidades legales.a estatutarias,

La sociedad. matriz es J.P. Morgan Chase.& Co., con-quien se-ha-confi gurado sitUacion de control. Ld: Corporacion tiene por
ob]eto celebrar o- ejecutar todas. las operacrones y.contratos: Iegalmente ermitidos. a las Corporaci nes. Financieras con
sujecion.a los requisitos y limitacion de la ley colomibiana. Las anteriores actividades son redlizadas po (_Jﬁor_pc:r_ac_:_lo_n €n-su
oficina ubicada en la Carrera 11 No. 84 09, Oficinas 701, 702y 703 de 1a ciudad de Bogoté D:C. :

La Corporagioiv-al 31 .de digiemibre de 2018 {enfa 108 cmpleadas y-31 de-diciembre de. 2018 tenig: 112 emp'eados

Los Estados Fmanmeros de [a Corpcracmn fueron aprobadas por la Junta Dwectwa el 25 de febreru de

2. BASES. DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES?S GNIFICATIVAS

_ han do prepara osde acuerdo v formacion
Financiera Acepladas.en olombla (N IF), _deﬁn s porld. 314'de 2009 para el - ] porel-Decreto
Unico Reglamientarie 2420 de 2015, modificado parmalmente por gl Detreto 2496.de; 2015 y: Decretos.;p_ . _cedentes 2784 de
2012 y Decreto 3023 de 2013.

Estas normas son las emitidas por &f Consejo de Normmas Infernacionales de: Contabilidad; durante el afio 2012y publicadas
por este. Organismo en idioma castellano en agosto de 2013, los siguientes lineamientos que [a compadia aplica se encuentran
inicluidos &n los decrétos mencionados v constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el IASB!

_'Ia aphcacu)n del Art 35 de Ia Ley 222 que"indlca que ]as partn:lpacm
_estados financieros separados porgl ‘método de- parucipaclon en lugar del feconocimier -3
..en la NIC 27, es decir al costa.o:al valor: razonab!e Lo

Ad|c|cnalmeme Ia Carporaclon Flnanclera EI]:I|IC-a ]os s:gmentes ||naam|entos de acuerdo con leyes y otras normas ‘vigentes

- ElAnticulo 10 de la'Ley: 1739 de 2014 modifi co:e| Estatito Tributario, mcorporandc el impuesto a'la. quuez que permiite

la causacion opciorial de dicheo impuesto-con cargo al patrimomo 6 con cargo-al estado de-resultadas.
JP Morgan Corporacién Financiera.S. A. adnpté las NCIF en 2014 y la fecha del estada de- sntuacu‘m ﬁnanclera de- apertura fue
el 1 de enero de 2014, Por-lo {anto, estos son los primeros estados financieros de la Compaiila preparados de acuerdo con
las NCIF que serviran como base parala presentacion de estados financieros comparativos.al 31 de diciembre de 2015.
De acuerdo conla Ieglslacmn colombiana, la-entidad debe preparar estados financleros separados y consolidados. Los estados’
financiéros. separados son Ios que sitven de base para la distribucion de dividendos y otras apropiaciones por parte de los.
accionistas.
Las. principales poliicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2019y 2018, se presentan a cantinuacion;
21 Bases-de presentacién
Los estados financieros que se:acomparian se presentan teniendo.en cuenta.los: mgwentes aspectos

s  Elestadode sitiacion fnanclera gue se acompana: esta presentado de acuerdo con: el grado de I|qmdez &l cual comienza
preséntando los activas y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar & los menos liquidos o menos exigibles,
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+ FEl estado de resultados que se acomparia estd presentado de acuerdo con e objéto de ia Compaiifa el-cual comienza
presentando el resultado de los ingresos operacionales. y-desglosando los gastos reconocidos en el resultado basadc en
su naturaleza.

s  Elestado de flujo'de efectiva que se acompaiia esta presentado usandae e método indirecta el cual camienza presentanda
‘la ganancia o pérdlda en términos netos, partida-que se-corrige luego por los.efectos de las transacciones no monetarias,
por tedo tipe de pariidas de pago dlferldo ¥ causaciones, asi como. las partidas de resulfados asociadas con flujos de
efectiva-de operaciones clasificadas como de invérsion o financiacion. Los flujcs de efectivo correspondleme aintereses
recibidos y pagados son revelados por séparado ¢lasificados. corrio perteneciéntes 2 actividades de operacion: Para
efectos de la preparacion del fitjo de efective, el efectivo y &l equivalente de- efectivo incluyen el disponible, los depositos.
en bancos y sobregiros bancarios, Los sobreg;ros bancarios se muestran-en el activo.corriente en el estado de situacién
financiera.

De acuerdo con la Gircular Externa 34 de 2014 la Superintendencia Financiera establece gue las entidades:sometidas a la
inspeccion y vigiancia (enlidades vigiladas) de la.Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), dé las cuales hace parie
la Corporacion-y que hacen parte del Grupo 1, de atuerdo con lo establecido efr el Articulo 1 del Decreto 2784 de 2012 y
demas Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan, asi como Jos destinatarios: de a Resolucién 743 de 2013 y sus
modificaciones, expedida por Ja.Contaduria General de la: Nacion, estan obligadas a clasificar, valorar y coniablhzar Jas
inversiones en valores de deuda, valores pammpatwcs inversiones en fitulos valores y demas derechos de . contenido
econdmico considerados como instrumentos financieros, que conforman los portafolios propios de las entidades; los fondos
de inversién colectiva y los portafolios de los recursos admirnistrados a nombre de terceros, asi como las inversiones en bienes:
inmuebies, de conformidad con lo dispuesto en et Capitulo 1- Clasificacion, valoracion y oontablllzaclon de inversiones para
estados financieros. individuales o separados de la Circular Basica Contable expedida por la SFC. Por lo anterior [6 estiputada
en la IFRS 13 no tendria apllcac:én para las enfidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Corporacion ha sido determinada teriiendo en cuenta que las. operamones son fundamentalmente:
administracion de valores y portafolios de inversidn, comisién por compra-venta de invérsiones 'y corretaje sobre valores
inscritos en el Registro Nacional deValores y Emlsores

De acuerdo can lo anterior y.a que el desempeno de la entidad Corporacion se mide.y es reportado a sus. accionistasy al
publlco en general en pesos colombiznas, la entidad considera queé el peso colombiano es la moneda gue representa con.
maynr fidelidad los efectos econdmiicos de las transactiones, eventos ¥ condiciones subyacentes ¥ por esta razén sus estados
financieros son presentados en.pesos colembianos como moneda funcicnal, y para la presentacion de los-estados financieros
separados.

2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en monedaextranjera aquetlas realizadas en una moneda difersnte a fa moneda funcional.
Las fransacciones en moneda extranjera son inicialmente reglstradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes €n las fechas de Jas transaccicnes. Los activos y pasivos monetarios dencminados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a lafecha del estado de situacién financiera,
Las diferencias entre-el tipo de cambic de c__:erre_cle cada estado de situacion fi financiera-presentado.y el tipo de cambio utilizado
inicialmente para registrar ias transacciories se registran en el estado de resultados integrales como parte del rubro “Diferencia
an cambio®.

2.4  Efectivey equivalentes de efectivo

E| efectivay equivalentes de efectivo incluyen: efectivo disponible y los depdsitos de libre disponibilidad en bancos.

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efective corresponden a las cuentas de ahorros
y cuentas torrientes, registradas en &l Estado de Situacién Financiera. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valot.

Los sobregiros bancarios se'muestran como parte del efectivo y equivalentes ds efectivo en el estado de situacion financiera.
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2.5 Instrumentos financigros

La Corporaclcn clasﬁica sus inversiones: en:: negomables para mantener hasta el vencimiento. y dlspon:bles para fa venta: o
anterior, de- acuerdo con &l ‘models de negocio aprobado por la Junta: Directiva de-la éntidad y con Jas. disposiciones del
Capitulo | -1 relacionadas con clasificacidn, valoracion y contabilizacion de inversianes.para estados financieros separados.

Las inversionss adquiridas por la éntidad cen fa finglidad de manteper.una reseiva secundaria de figuidez, y. cumplir-con
disposiciones fegales o reglamentatias, con sl objstivo de maximizar |a relacién rigsgo-retorno de los poriafclios. y:‘o aciivos
admmlstrados ¥ aprovechar oportumdades qué se presenien en Ios mercados en fos. que lnterwen - .

_e¥ modele de negoblofdef‘ nido, por‘ ia. entidad:

utilldades producto'de las Varfaciones en el valor de mercado a corto plazo de diferentes instrumentos.y en’ actwldédes de
compra y ventd de titulos. Sé-da lugar a compras y ventas activas.

Las inversiones representadas en valores o titulos de- deuda, se valaran a valor. razonable con base en el’ preclo determinado
por &f proveedor de précios de valoracian. Para los casos excepcmnales en que ho exista, para el dia de.valoracion, valar
razonable determinado, tates titulos. o valores se valoran en forfa exponenclal a partir de |4 tasa interna .de retorno Este
:procedlmiento'se reallza dlanamente” Las par "alclones'-en fondos de inversion colectl [ do,

e Resultado
e} valor.razon; :
resultados del perlodo Este procedsmlento se- real:za dlanamente Para efectos de preser:taci
negnc;ab]es -

B) clasn"_ >an-como; mverszones

Para mantener hasta su vencimiento;.

Titdlos respectd de los cuales la Corporacion tiene e} propositd 'y fa capacidad legal, contractua, financiera y operativa de
mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracidn o redencion, teniendo en cuenta que ia estructura de
instrumentos financiercs elegibles para este porfafolio implica dnicamente pagos de principal e intereses. Saobre estas
inversiones no se puede hacer operacionés del mercado monetario (operaciones de- reporto o repa. 51muitaneas o de
_transferenma tempnral de valores), salvo que se frate de Ias inversiones forzosas u’ cb_hgat :

nterria’ de
opcion de
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La. contablhzacmn de estas inversiones se efectia en las respectivas cuentas de “Inversiones a Costo Amortizado”, de
Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines dé Supervision. La difersncia que se presente entre el real valar
razonable actual y el inmediatamente anterfor del. respectivo valor se registra como un mayar 6 menor valor de la inversion,

afectando los resultados del periode. Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor vaior de
la inversién, En:consecuencia, el recaudo de dichos sendimientos se contabiliza como un menor valor de la inversién. Este

procedimiento se realiza d:anamente
Disponibles para la venta Titulos de.deuda:
Valores o tiulos y, en ‘general cualguier tipo de inversion, que no sé clasifiquen como. inversionies negociables o como

invarsiones para mantener hasta el vencimiento. De acuerdo con el modelo de negocio, en este portafolio se gesticnan
inversiones de renta fija con.el objetivo principal de obtener flujos contractuales'y realizar veritas cuando las circunstancias o

requieran, para mantener una combinacion éptima de’ rentabilidad, liquidez y cobertura ‘que. proporcione un soporte de.
reniabitidad relevante al Estado de Situacion Financiera de la Corporacmn Los valores clasificados como inversiones

disponibles para ia venta podran ser entregados como garantias en una camara de rlesgo central de contraparte con el fin de
respaidar el cumplimiento de las operaciones aceptadas par ésta para. su compensacion y ligUiddcién, Asi-mismo, con estas

inversiones se pueten realizar operaciones del mercado monetario. (operacionss de reparto o repo simultaneas o de.

transferencia temporal de valores} y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

Las inversiones representadas en-valores o titulds de deuda, se valoran a'valor razonable con base en el precio determinado
por el proveedor de precios de valoracion. Para los casos excepcionales en que nio exista, para el dia de valoracién, vaior
razonable determinado; tales fitulos o valores se valoran en forma exponericial a partir de la tasa |nterna de retorno. Este
procedimiento se redliza diariamente:

La contabiizacién deestas inversicnes se-efectia en.Jas respectivas cuentas de “Inversiones. a Vator Razonable con Cambios.

en Otros Resultados integrales - ORI", del Cataloge Unico de Informacién. Finangiera con Fines de Supervisién. La diferencia

entre el valor presente del dia de val6racion y el inmediatamente anterior {¢alculados a partir dé la Tasa Interna de Retorna-

calculada en el momento de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias), se registra como un mayor valor-de la inversion
con abono & las clientas de resiltados. La diferencia entre el valor razonable y el valor presente calculado segan el paragrafo
anterior, se registia en la respectiva cuenta de Garancias ¢ Pérdidas no Realizadas (ORI). Este procedlmlento sé realiza
diaiiamente.

Disponibles paraa venta Titulos participativos:

De acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circular Baszca Contable y Financiera dé la Superintendencia Financiera de Colombia
forman parte de esta-categoria las-inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocnos ‘conjuntos. y que

otorgan a la Corporacién la calidad de copropietario del emisor.

Las inversiones en subsidiarias se registraban por-el método de participacion patrimenial de acuerdo con lo establecido en’
articulo-35 de la Ley 222 de 1995, segin el Capitulo.| -1 adicionado a la Circular Basica Contable y Financiera niediante la.

Circtilar Externa 034 de 2015, Por su parte, la medicidn de las inversiones en asociadas y negocies conjuntos se efectuaba a
través del método del costo, De acuerdo con lo descrito en el numeral 4.8 literales a, b'y &, la Corporacion cambié su politica
contable para la medicién de las inversiones subsidiarias, asociadas y negoecios conjuntos.

« Valores participativos en. el registro nacional de valores y emisores (RNVE):

Se valoran dé acugrdo con el precio determinado por los: proveedores de precios de valoracién auterizados por la

Superintendencia Financiera de- Colombia. Las participaciones en fondos de inversicn colectiva, fondos de capital privado,

fondos de cobertura, fondos mutugs, enfre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de- titularizacién se valsran

teniendo en cuenta el valor de la unidad calculada por la. sociedad administradora, al dia inmediataménte anterior al de la
fecha de valoracion.

« Valores parficipativos gue colizan Gnicamente.en bolsas de valores del exterior:

Se valoran de acuerdo con el precio cletermmado por los proveederes de precios de valoracidn autorizados por la
Supeﬂntendenma Financiera de Colombia. Si no se cuenta con una metodologia de valoracién, se utiliza el precio de cierré
mas reciente en los Gltimos cinco dias bursétiles.incluido el dia de valoracidn 0. el premedic simple de los precios de cierre
reportados durante los Gltivios 30 dias bursatiles, En:cast gue sé negocien en'mas de una bolsa de valores del exteriar, se
toma la del. mercado de origen..El precio del valor se conv:er’(e en moneda Iegai
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o Valoresg partlt:lpatwos |1stados en mstemas de cotlzacién de valores extranjeros autcnzados en Colombla

Se valoran por al’ precu:: gue: suministren los proveedores de precios de valoracion autorizados por la Supermtendenma
Finariciera de Colombia.

< Valores parficipativos. no inscritds en balsas de valores (inversicnes de renta variable con camblos en Otro Resultado
Integral - ORI}

Se valoran por & piecio que determine el proveedor de precios para valoracion designiade como ofi c:al para el segmento-
correspondiente;

Cuando e proveedor'de prec:!os no cuente con una. metodologia das Vafcramon-para estas 1nversmnes se urienta dismlnuye

Cabe.anotar que, &l metodo de- pamclpac fi.es un metodo de contabilizacién segiin el cual tas nversiones-£n subsidiarias,
ascmadas y negocms conjuntos se'regmtran |n|c|almen{e al costo Yy postenormente soh- ajustadas en funclon de: Ios cambzos
. D ticipacion. De esta :

3'((3RI) ‘sur pammpaclon en la‘cuenta de-oifos- resultados mtegrales'
Reclasificacidn de las inversiones:
Las inversionés sé pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciohes:

De inversiones-para mantenarhasta el vencimiento a inversiones negociables - : :
Hay [ugar a su recla5|fcac|on cuando ocurra una o cualqmera de Ias mgmentes crrcunstanmas

. :Deterloro mgmfcatl\m En Ias condlcmnes del emisor, de.su matrlz de sus subordmadas o de sus noLlz

W 'Camblos en Ia regulambn que |mp|dan gl rnantemmlento de Ia znversmn

. F'rocesos de fusn.‘m ) reorganlzacmn mshtumonal que: conlleven la rec!amf cambn -0’ Ia realizacion: de la’ lnvermén con el
_prop()slto de- mantener la posicion. previa de riesgo de tasas. de mteres o de ajustarse ala politlca'de riesge crediticio
T -prewamente establecuda pcf la enitdad resultante : :

. "'Oiros acontemmmntos fo. prewstos prévia autonzaclon de la Supenntendenma Flnanmera C e-Cu ombia. -
De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el venmmlenio
Hay lugar a su reclasificacion cuando:

- Seredefina la composicion de |as actividades significativas del negocio, defivada de circlnstancias tales como, variaciones
en &l ciclo econdmico 6 dél niche de tercado en el cual esta actuando ta entidad wgz!ada o .en sy apeiito de Tiesgo.

+  8é materialicen los supliestos de- ajuste en la gestion de. las inversiones que & modelo’ de negocio- haya definido
_ _prevzamente

v El mversmnlsta p}erda sU. calidad de. matriz o controlante ¥ dlcha cwcunstanc:la |mpllque |gualmente Ia decl _n.‘d_'e_:enajen_a'r

lai inversion.en ¢l corto plazoa parllr de'esa fecha.

. _-Deterioro signiificativo en. Ias condiciones del emisor, de su matriz, de Sus’ subcrdlnadas o de sus wnculadas

+  Cambios en'la regulacién Gue. |mp|dan al mantemn‘uentc de lainversidn.

+  Procesos de fusmn que-cenlleven la reclasificacion o la- realizacion de la inversion, con el proposito de mantener la posicion
previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de: riesgo crediticio previamente establecida porfa entidad
resultante.
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Cuandg las inversiories digponibles-para. a venta se.reclasifi iguen a inversicnes negociables, el resultado de ia reclasificacion
de inversiones deberd reconocerse y mantenerse en el otro resultado integral (ORI) como ganancsas o pérdldas no realizadas;
hasta. tanto no se realice la vehta de la correspondiente inversion. Cuando las inversiones disponibles para ia venta se
reclasifiquen a.inversionés para martener hasta el vencimiento, se deben observar las nomas -sobre. valoracion. y
contabilizacién de esias dlimas. En.consecuencia, las ganancias o perdidas no realizadas, gue se encuentren reconocidas en
otro resultado integral (ORY), se deben cancelar contra: el valar reglstradn de la inversion, toda vez gue el efecto del valor
razonable ya no se realizara, dada la decision de reclasificacién a la categoria de mantener hasta & vericimiento, De esta
manéra la inversidn debera quedar: registrada como si siempre hubiese estado. clasﬁ“ cada en |la categoria para mantener hasta
el vencimiento, Asi mismo, a partir de-esafecha la inversidn se debe valorar. bajc: las mismas cendiciones de Tasa Interna de
Retorna dei dia anterior a la reclasificacion.

Deterioro o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

El precio de las inversiongs n‘egociah’le’s o disponibles para la'venta, para la cuales no exista, para el dia de valoracion, preCiOs’
justos de intercambic y el precio de las inversiones clasificadas coma inversiones para mantener hasta el vencimiente, asj
como también os titulos partlmpatlvos que se vaforan a variacion patrimonial, son ajustados en cada fécha de. va[oracmn con
fundamento eh la calificacion de riesgo crediticio, de conformidad- con los siguientes criterios:

+ La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera.que ésta exista,

+ Laevidencia objetiva de que sé ha incurrido o se podria incurrir en una:pérdida por deterioro del valor én estos activos.

Este criterio es aplicable inclusa para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del

emisor y/o-del titulo, si-asi se requiere con base en taevidencia.

El importe de la pérdida por deterioro se reconace siempre en el resultado del periodo, con indepéndencia de que la respectiva
inversion terga registrado algtin.monto en Otros Resuitados Integrales (ORI), excepto los titulos y/o valores de deuda plblica
interna o externa emifidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Republlca y los-emitidos o garantizados
por el Fondo de-Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN..

La medicién y rfeconqcim_i_en{_o del deferioro de las inversiones en asociadas y negocios conjinios se realiza de acuerde con
la NIC 36. ' '

La nugva normma. N{IF.9°con fecha efectiva de 1 enero-de 2018- Instrumentos financieros y modificaciones asociadas a otras
normas, reemplaza los modeélos de-clasificacion y medicion de fa NIC 39 "Instrumentos financieros: Medicion y reconacimiento”
con un solo rmodelo que inicialmente tiene dos categorias de clasificacidn::Costo-amortizado y Valor razonable.

La clasificacion de acfivos de deuda sera conducida por el modelo de negocios de. la entidad para ‘administrar los activos

financlerss v las caracteristicas de los flujos de efective contractudies di los activos financieros, Un instrumento de deuda es,

medido'a costo amortizado si: &) el objetivo del modelo de negacio.es mantener el activo financiero, para la obtenicion deflujos
de efectivo confractuales, y b} los fiijos de efectivo contractuales del instrumento rmeraments representan pagos del principal
e intereses.

El resto de los. instrumentos de deuda y capital, incluyendo inversiones en instrtumentos:de deuda ¥ de capital complejos,
deben sef reconocidos a valor razonable.

Tados los movimientos en activos financieros. pasan por el estado de resultados, excepto por los instrumentes de capital que
no son mantenidos:para su venta, los cuales pueden ser registrados en el estado de resultado integral o en las reservas (sin
pederse réciclar posteriormente 4l estado de resultades).

Para la Corporacionno se presentaron impactos a partir de ia adopcién de la nueva riorma-el 1 de enero de 2018, dado que

no sé realizaron reclasificaciones entre jos instrumentos de deuda a valor razonable con cambio en resultados a otre tipo de
categoria.

Las nuevas normias de contabilidad de coberturas alinearan la contabilizacion de'instrumentos de cobertura mas cerca con las’

practicas de géstion de rigsgos de la Compafia, de-acuerdo con o cual un mayor nimere de relacienes-de cobertura podran
ser-elegibles para la contabilidad de cobertura. La Cerperacién no posee actualmente operaciones de cobertura.

[Fr—
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El nuevo modelo de deterioro requiere. el reconocimiento de. prows:ones por deterioro basadas. en las pérdidas crediticias
esperadas en lugar de solamente Jas pérdidas. crediticias incurfidas, como es el caso de la NIC 39. Esto aplica a los activos
finahcieros clasificados-a su costo amoriizado, instrumentas de deuda medidos-a VRCORI, activos contractiales segin la NIIF
15 Ingresos provenlentes ‘de Coniratos con Cligntes, arrendammntos a cobrar, compromisos de préstamo Yy cuarl s contrates
de garantia financiera. Actuaimente la Corporac:cn no tiene este tipo de. actluos por-ende no se reﬂejan prowsmn 25,

2.6 Op_er_acibnes. en repos

~ Posicién activa

" 8on transacciones de colocacion de foridos con garantia en’ ofras gritidadss F_nancleras en las clates. la- Cg
rinanciera compra inversiones en titulos de déuda coni- &l compromise’ de vunderlas eV rren ez la contrapan 2 a un. prﬂc-
determinado mas.intereses, a una tasa fija en una fecha especifica, que no excede de

Posicin p_ésfu-a-- ‘

Son transacciones de recepmbn de fondos.con garantla en las cuales la Corporacion: Finaricigra veride inversiones en tifulos
de deuda, con el compromiso de recomprarlas. Aaun precio determinado mas intereses, en una fecha especifica que no excede
de un -afp.

Los valores vend:dos bajo acuerdos de recompra no se dan de baja &n el estado de. snuaclén financiera ciiando la Corporaczan
Finanmera reizene sustanclalmente todos Ios rlesgos v benefcms de Ia propwdad sin embargo los :mismos.son revelados

Jma de'direro,
_ mismia especie
¥ caracteristlcasf el mismo dsa o'en und fecha postenory ‘por UN précio dete_rm;n_ado. .
No podrd establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto

de |a operacion; ni que, durante Iz vigencia de la aoperacién, se sustituyan los valorés inicialmente entregados por otros;
tampoco se colocan restricciones a la movilidad de-los-valores objeto de |z operacian.

En esta cuenia se registran los rendimientos causados por el adquirente ¥ que el enajenante le paga como costo de la
operacidn durante €l plazo de ia misma.

gl valor pr_ nte (entrega deé efectwo .y &l valor futtiro (precio final- det ] ‘ e
ntos financieros que sé calctila’ expchenczalmente duranté el plaz de la pera_ én s€ reconclc:e enel

estédo de fesultados

Los valores transferidos. objeto de la operacion simultanea se registran en cuentas. contlnge tes deudor
posicionés activas o pasivas, respéctivamente.

510 acreedoras para

2.8  Operaciones de Trarisferencia Temporal de Valores

Son aque)las en las que la Corporacion Financiera transfiere ia propiedad de unas valores, con el acuerdo de re transferirlos
en la misma fecha o en una:fecha postérior, A su vez, la contraparte transfiere la propiedad de ofros valores ¢ una-suma de
dinero de valor :gual o rayor &l de los'valores objéte de la operacion.
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2.8 Instrumentos finantieros detfivados

De acuerdo con la NIIF9Instrumentos Financieros”, un derivado es un instrumento financiéro-cuyo valor cambia en el tiempo
en réspuesta-a los cambios en una variable- dennmlnada subyacente (una. tasa: de interés éspacificada, e} precio dé un,
instrumento financiero, el de una matetia pr:rna cotizada, una tasa de cambie de la moneda extranjers; efc.), no requiere una
inversitn inicial neta a requiere una inversién inferior a la que se requeriria para:otro-tipo de.contratos en relacién con el activo
subyacente y se liquida en una fecha futura..

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en e} estado de situacion financiera al costo v
posteriormente son regisirados a su valor razonable. Los valores razonables son obtenidos en base a los fipos. de cambio y
las tasas de interés del mercado. Todos. los defivados soi considerados come activos cuando el valor razonable es positivo y
como pasivos cuando. el valor razonable es negativo. Las ganancias y pérdidas por los cambios en el valor razonable son
regisiradas en el estado de resultades integrales,

Coniratos Fofward de- Negociacion

Un “forward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos.(2) partes; hecho a la medida dé sus necesidades,
para- comprar/ivender una canfidad especifica de uri -determinado subyacente en una fecha fuiuia, fijando en la fecha de
celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero derivado, entre ellas, prineipalmente el valor tafecha de entrega.
del subyacente y la.modalidad de entrega. La liguidacion del _|r__:strumento en la fecha de cumplimiento. puede producirse por
enfrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo de! subyacente y de la modalidad de entréga
pactada, pudiendo esta Ultima ser modificada de comtin acuerdo por las partes durante el plazg:del instrumento.

La Corporacion Financiera posee operaciones de forward sobre divisas {USD) y titilos TES, los cuales valoran diariamerite
de acuerdoa |4 tasa de cambio e divisas y al precio en los titulos, Estas valoracicnes :se contabilizan erilas cuentas.del
Estado de Resultada Integral y al momento def vencimiento se contabiliza una-cuenta por cobrar-o por pagar. segln el caso.
Las aperaciones de contado son solo ‘eh manedas ¥y algunas son T+0 lo que sighifica’ que se pactan y se liquidan el mismao
diz, ofras son hasta T+3 las cuales liquidan al tercér dia habil siguientes al dia de pactadas.

Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto-a su fecha de cumplimiento st tamano.-o.valor“n_omina], las caracteristicas
del respectivo subyacénte, el lugar y la forma de entrega {(en especie o en efectivo). Estos contratos se transan y estan
inscritos en bolsas o sistemas de négociacion y se compensan y liquidan en una CRCC, eh viriud del cual dos (2) partes se
obligan a comprarivender un subyacents en una fecha futura (fecha de vencimiento) a un valor establecido en el momento de
la celebracién del contrato:

La Corporacidén Financiera posee operaciones de forward sobre divisas. (USD) y mulos TES, transados a través de la Camara
de Rlesgo Central de -Contraparie, las cuales liquidan a diario la ganancia o pérdida de acuerdo -a la tasa de cambio en divisas,
y al precio en'los titulos.

Derivados.

Lo establecido en la‘NiIF 9 permite medir los dérivados activos.y pasivos a valor razonable, este valor razonable debe incluir

su. calidad de crédito. Ei ajuste en valoracion para reflejar el riesgo crediticio de la: contraparte se evaluara a- fravés del CVA

(Cred|t Value Adjusment). La Corporacion Financiera, una vez efectuado ¢l célculo por parte del Area de Riesgos basandose

en el modelo corporative de’ cohtrol de crédito, expresado en el DRE (Derivative Risk Equivalent), el. CVA es restiltado de ia-
exposicién de crédito que se tiene con cada uno de los clientes/contrapartes en donde nuestra MTM (valor de mercado) es

positive, considerando el % de incumplimiento que se-podria tener con el cliente/contraparte:. dependlendo del rating que se
tiene al interior de JP Morgan.

240 Cartera de Crédito

La Corporacién Financiera sigue los lineamientos. del Capituio |l de la Circular Basica Contable de.la Superintendencia
Flnanmera— Reglas Relatwas a Ia Geshon del Rlesgo Credificio, en los aspectos contables y todo lo relacionado con la
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Modalidades de Crédito

La. cartera de crédito-se clasifica en las siguientes modalidades para temas:contables y constitucion de provisiones:
Comercial

Consurmo

Vivienda

Microcrédite

Créditas. Comerciales

Se. conssderan credlios comercidles los” otorgadcs a personas naturales ‘o juridicas para el desarrello de actiwdades
ecofdmicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

‘Créditos de Constimo

Se entiende por créditog dé consLimo, mdependlentemente de:su valor, los otorgados a personas naturales-para fi Fnanmar ia
adquisicion de bignes. de.consumb o el pégo. de serwc;os para f ines no comercxales a. empresanales ci|st|ntus a Ios otorgados
bajo fa modalidad. de-microcrédito.

Créditos de Vivienda

Se consideran créditas de vivienda, independiente de su manto, aguéllos oforgados a. personas naturales destinados a fa
adquisicion de vivienda nueva.c usada, o a la construction de vivienda individual.

Microcrédito

Se considera microcrédito. a.la crédito a las que se- refiere gl articulo 39 de |la Ley 580-de 2000, o (as
normas que-lo modifiguen, sustily dicionen ‘reglizadas con microempresas en’ Ias cual p _mpal fuente-
de pago de'la: obligacion provenga de108 | mgresos defivadosde su. actividad.

Aspectos Contables -
Contablllzacmn de Intereses _

No se‘hara causacion.de interésés, ajustes’en camblo cénones e mgresos ‘por otros: ccnceptos ‘duandd el credlto ‘presente:
ITIDI'E CCIITiD SE II'IdICE a cantlnuacmn

‘Modalidad'de crédito | Mora supericr A
Comercial Bmeses
Consumao 2 meses
Vivienda 2 meses
Microcredito 1 mes

De acuerdo con |o anterior no se afgctard el estado de resultado integral hasta que estos valores sean efectivamente
recaudados. 'Porcontrol mieritras se‘reafiza e recaudo el registro delos rubros mencionades’ antenormente s¢ llevaran en
cuentas: de revelacion de-informacion fif nancrera Cuando el credlio & ponga aldia este: volveré a ca sarst ___normaimente

Cuandc se suspenda la causdcion de rendlmlentos , djustes en cambm e mgresos por otros conceptos se debe hacer deteriorp
por el total causaclo yro. fetaudado: ' o

Garantias:

La Corparacion solicitard garantlas a sus cllentes y contrapartes cuando lo: conmdere necesatio, con base en_-_el anallsis de
crédito del -cliente v de la- operacion de.crédito. . El pioceso dé exigencia, aceptacion y evaliiacion de | [
mediante los criterios definidos enla politica “Collatéral? Loans secured by cash-and marketable-securities”. Sin @rnbargo, el
calcuio del nivel de provisiones sera afectads solamente por aquellas garantias que- sean- catalogadas-como idaoneas y
admisibles de acuerdo con lo estipulado.en la Circular Basica Gontable y Financiera (CE 100 de 1895) en el Capitulo 1.
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Se-entiende por garantias idoneas aquellas seguiidades debidamente perfeccionadas que tengan un valor establecido con
base en criterios técnicos y objetivos, que ofrezcan un respaldo juridicaments.eficaz al pago de la obligacion garantizada cuya
posibilidad de realizacién sea razonablemente adecuada. No se consideraran como garantias iddneas aquellas que de
conformidad con to dispuesto en fa Parte 2, Libro 1, Titulo 2 del Decreto 2555 de 2010 sean clasificadas como no admisibles.

Para evaluar el respaldo cfrecido y la posibilidad de realizacién de cada garantia se deben considerar como- minimo los
siguientes factores! naturaleza, valor, cobertura y liquidez de las garantias. Adicionalmente, las entidades deben esfimar los
potencigles castos de-su realizacién y considerar los requisitos. de orden juridico necesarios para hacerlas exigibles en cada
caso:

Deteriore

De acuerdo con lo estipulado en fa IFRS 9'_Ia Corporacion seguira el modelo de pérdidas esperadas para establecer deterioro
de |2 cartera de crédito

Actualmente no-se tiene ningun impacto sobre la Corporacion toda vez no:existen activos financieros que requieran este.

calculo,

241 Maduracién de-activas y vencimientos de pasivos

L.a- madizracion de activos de la Corporacion. Financiera en general, 'se encuentra enmarcada de acuerdo con los plazos.

otorgados o pactados, coma lo son los compremisos en eperaciones repo y sim ultaneas, los interbancarios activos y pasivos,
las: cuentas por cobrar, las inversiones y los depositos a términe, en donde se tienen en el corto'y mediano plazo.

2.42. Cuentasal margen

La Corporacion Financiera efectiia operaciones. de futuros a iravés-de Ja Camara de Riesgo Central de Contrapartes (CRCC).
Para peder operar en esta camara la Corporacidn debe cumplir con las garantias minimas requeridas.

2,13 Cuentas por cobrar

Los préstamios y cuentas por cobrar son activos f inancieros no. derwados cuyos cobros son fijos o detérminables, que no se

negoman en un mercado activo, por los que’ fa Corporacion no tiene intencidn de venderlos inmediatamente: o en un futuro-

proXime y gue no tlenen rlesgos de.rectiperacion diferentes a su-deterioro crediticio.

El deterioro para cuentas por cobrar se-establece si existe evidencia objetwa de que| la Corporacidn no podra cobrar todos los
montos de [as deudas de acuerdo con los- términos originales de ia operacion. El deteriore es detérminado sobre la base de

evaluaciones. internas de riésgo de ¢rédito. y contraparte.  El deteriore para cuentas por cobrar se registra con cargo a.

resultados del ejercicio en que se determine su.necesidad. En opinion de la Gerencia de la Corporacién, gste procedimienta
permite éstimar razoriablemente el deterioro, con la finalidad de cubrir adecuadianiente el riesgo de perdrda en las cuentas por
cobrar seglinlas condiciones del mefcado donde opera la Corparacion,

214 Propiedad y equipo

L a Corporacian se basara en lo estipuiado en la IAS16 para el tratamienio de- Propledad ¥ equipo, asi mismo aphcara la NIC

3B enlo relamonado coh ¢t Deteriore del Valor de los Activas, esta (ltima para garantizar que la propiedad y equipo este
contabilizada par un.importe que ha-Sea superior a su importe recuperable.

La entidad catalogara como propiedad ¥ equipo los activostangibles adguiridos gue espera usar durante mas de un periodoy
de los-cualés se obtendran beneficios economicos futuros-detivados de los mismos y determinara Ia vida Gtil como el periado
durante el cual se espera utilizar dichos activos por parte de |a entidad. La Corporacién. deterniinara el monte minimo para

catalogar el bien adquirido como activo fiio o ser contabilizade directamente el gasto.

Laos activos fijos se contabilizan al costo, que se entignde comio el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, E!
precio de adqmsmmn incluird todos los costos directos atribuibles para que el activo pueda operar de la forma que prevea la

Gerencia. Asi come la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento, el retiro del activo y también |a rehabilitacion det
lugar sobre &l que vaya. a-‘estar Ubjcado esto dltirme sienpre y cuando la estimacion sea confiablg, relevante y significativa
dentro el rubro de activos de la Corporacion.
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Las adiciones y mejoras que aumenten s:gnlf catwamente la vida util de los activos, se registran como mayor valor y los-
desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos, a medida que se causar

La Corporacion hara la medicién posterior.al reconocimierito de. propledad ¥ equipo baje el modelo.del costo, es decit, posterior
a su reconocimiento como-activo, este se registrard por su costo menos. la depreciacion acumiada y el importe. acumulado
de las pérdidas por deterioro del vaior. Este tratamiento se. efectuara para fodos los elementos que pertehezcan a la misma
clase de activo.

La depreciacion se registra utilizando el métode lineal'y de acuerdo con-el nimera de-afios de vida atil estlmado de los activos.

Las tasas anuales de depreciacitn para cada rubro de . actwos son determinadas paor la Corporac:én de: acuerl_:lo can: las.
directrices regionales y can la experiencia logal- sabre.el manejo’y admlmstracmn de fos-activos fi ﬂos_y-c__ 1a utilidad que se
‘espera el activo’ genere

La vida de los activos es estimada como, se-presenta a continuacion: .

Equipo de cémpito 3 afios -
Equipo-de comunicaciones’ 5 dfios
Enseres de oficina 5 afios .
Muebles y enseres A0 _ aﬁds; R

La depremamon comenzaré cuandu el actwo esté d:sponlbIe para su U0, es decw. enlas condmmnes necesanas para operar
én la forima prevista porla Gerencia,

Al presentarse algtin indicio de deteriorc det valor de algun activo, la entidad procedera a evaluar, al final del periodo scbre el
-gue se informa, y-asi estimar el |mporte recuperable g} -active. Lo antetior se. deferminara si existen indicios: observables de
gue el valor.del.activo.ha disminuido mas de.lo esperado bien:sea por el paso.del tiempo. o:por:su:uso_ normal, o:si.hah tenido
lugar o se presentaran en un futuro inmediato cambios significativos en contra de la emldad referentes a aspectos legales,
econémices, tecnoldgicos.o de mercado en el que se-opera, S

cuandon se esper_ obtener-

La. baja-de clentas de activos classfcados como propuadad y eqmpo se dard’ por su dlsp05|
ultadc del

beneficios.econdmicos: futuros porsu use; la perdlda o] gananma surgida al dar de baja el:activo:
{periodo efl. que el:activo sea dado.de baja : :

245, Ari‘én‘damiéﬁ'tosf

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacmn e.informacion a révelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegilrar qué los arrendatarios y arrendadores proporcionen informaicicn relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros
para evaluar el efecto que los arrendamientos .tienen scbre la situacién financiera, e! rendimiento financiero y fos flujos de

efectivo de una entidad,
Una.entidad aplicara esta Norma a todos los arrenidamiéntos, incluyendo los arrendamlentos de activos de derechos de'uso

en-un subarrendamiento, excepte-én:

{a) acuerdos de-arrendamients para la exploracjén o use de minerales, petrmeo, gas naiural y recursos no renovables-
-similares; - . e

{b) -:_actlvos biolagicos dentro-del. aicance delaNIC 41 -Agricultura. mantemdos por.un-arrendatario;

{c) acuerdos de concestén de serwmos dentro: del alcance de la- CINIIF 12 Acuerdos de Concesmn'de Ser\ncms

{d) licencias de propiedad intelectual concedidas porun arrendador dentro del alcance de a NIIF 15 {ngresos de Actlwdades
‘Ordinarias procedentes de Centratos con Clientes; ¥ o e

{e) derechos mantenidos por un arreﬂdatano bajo acuerdos de licencia que estén dentro del alcance dela N!C 38 Activos
Intangibles para elemenios como peliculas de cine, videos; juegos, MARUSCritos,. -patentes.y derechos de‘autor:

1
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Un -arrendatario, puede, pero rio: se le exige, aplicar esta Norma a arrendamientos de activos intangibles distintos de. los
descritos en el parrafo'3 (g).

JP Margan Cerporacién Financiera incluird en esta politica fa identificacion de los arrendamientos, definido corho “un contrato
o pafte dé un confrato que transmite el derecho de uso de.un activo por un periodo de tiempo™ ¥ su tratamiento eri los estadas

financieros de la entidad. Se debera hacer revision perlodlca de los contraios y los responsables de los mismos deberan.

comunicar al area de Contahlhdad cualquier camblo que |mpacte calculos o revelacion de mformacmn

Reconocimiento.y Medicién

Arrendatario

Reconocimiento

El reconocimiento esta relacionado con ef momento en €l cual los arrendamlentos mencionados en esta politica son

incofporados a la contabilidad y en consecuencia en los estados financieros.

Se reconocerd €l activo de derechio de uso y él pasivo de arrendamiénto, exceptuando los arrendamientos -a -corto plazo
{menos de 12 meses} y arrendamientos para los cuates el activo subyacerite sea de valor bajo en el caso dela Corporacién
aquelios inferiores a $15 millones de pesas,

La medicion esta relacionada con la determinacion. del valor que debe ser registrado, para reconocer [os arfendamientos por
parte de la Corporacion, para lo cual es importe establecer el plazo y de este se desprendera la tasa de descuento a aplicar,
la- cugl corresponderd a la IBR a un mes (Indicador Bancario de Referencia), publicada por-el Banco de'la. Repubnca

Medicion Inicial- Activa y Pasiva

Se medira el arrendamiento desde la “fecha de comienzo”, es decir desde. la fecha en la cual se tienen disponibitidad del
activo subyacente para-su uso, En la medician inicial se debera reconocer:

s Elactiva de derecho de uso
«  El pasivo de arrendamiento.

EJ activo de derecho de uso.deberé ser _medi'do"inicial'meme al costo. Puede comprender costos directos iniciales ingurridos,
pagos de arrendamientos hechos antes dela fecha de comienzo, entre otros. Remitirse a IFRS 16 Numeral 24 d.
El pasivo de arrendamiente de ser medido inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento no pagados. Los

pagos de arrendamientc deben ser descontades usando Ja tasa‘de interés implicita en el afrendamiento’o st esta no se puede

determinar confiablemente, 1a tasa incremental de endeudamiento. det arrendatario (se tomara la IBR fuente Banco de la
Republica),

La tasa de interés |mpI|r:|ta en el arrendamiento es la tasa de interés que hace gue el valor presente de los pagos de
arrendamiento’y el valor residual no garantlzado 5e8 |guai a la suma del valor razonable del activo subyacente y los costos
directos-iniciales de! arreridador,

Determinacion del Plazo

Se tomarrd como base para la determinacion del plazo lo estipulado en cada contrato de arrendamiento (activo derecho de
uso). La Corporacion Financiera tomaré. como plazo Ia duracion de cada confrato sin los periodos de prérroga (en caso de

existir) datlo que existen clausulas que permiten’dar por termitiado los coritratos previo aviso en tiempo y términos estipulados:

para cada uno sin ninguna indemnizacion {no uso de profrogas).
Medicidn Posterior Activa y Pasiva

Medicién' subsiguiente del activo de derecho de uso: El adtivo de derecho de uso es medido al costo menos cuglquier

depreciacién acumulada y cualqmer pérdida por deterioro- acumulada La depreclacmn del activo de derecho de usc se.

efectuara desde la fecha del comienzo hasta el mas. temprano entre el final de la vida util del-activo derecho de.uso ¥ el final
del término del contrato y se hara schre una base de linea recta,

Medicién subsiguiente del pasivo de arrendamiénto: El pasive de arrendamiento deber ser medido incrementando el valcr en

libros para reflejar los intereses sobre el paswo de arrendamiento, menos el refléjo del pago de arrendamiento realizados y &

reflejo de cualquier revaloracién o modificacién del arrendamiento. De acuerda con IFRS 18 el pasivo de arrendamiento sera

‘medido sobre una base de costo amartizade.
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Arrendador

Clasificacidh de los arrendamientos
Arrendamientos Financieros
Reconocimiento y medicidn inigial
Eri la fecha dé coriienzo, se reconocerd én el estade de. situacion fi nanciera los, activos .que :ge . .mantengan como-
arrendamientos financieros y se presentaran comao una; parllda porcobrar, porel valor de la inversion: rr_endamlento.
Entendiéndose por inversion bruta-en el afféndamiento descontdda a‘la tasa de interés jmplicita, enel a

inversioh bruta en -gl-arrendamiénia es: la suma. ‘gelos pagos de. arrendam:ento po .|
arrendamiento financiero y cualqu:ar -..ralo. res,dual ho. garant;zado resultente parg &l nrrendador

Med:cuén postertor
- Como:arrendador; s reconocerén los ingreses alo-largo.del-plazo.del: arrendawento «donde se: reﬂe;e unatasa de rendimiento
constarnite sobrela ihversion finariciera neta, . : L . e

Arrendamientas: Operatwos

.Reconoclmento-.y mechcuin m:clal

Comu arrendador se reconoceran Ios pagos por- arrendammnto procedentes de los arrendam:entos operatmos corfio ingresos
en formalineal. Adicionalmente se reconocera como un gasto los costos, incluyendo la depreciacion, incurridos para obtener
les ingresos del arrendamiento,

Politica aplicable hasta ¢l-31 de diciembre de 2018

Contabilidad .del -arrendatario

Los arrendariiientos’én los que uria parte:sighificativa de los riesgos 'y béneficios: inheren e84 la propiedad
arf ndador se cla5|f‘ ican como arrendamlentos operatwcls Los pagos-de un arreridamiento operativi

arrendam )
Cada pago de un arrendamlento f nanciers se d|sir|buye entre - el paswo y los- costos ﬁna :
arrendamiento financiero, netas de la carda financiera, se presentan como deudas (cbiigaciones fi financieras) en. carnentes o ho
corrientes segun $i el vencimiento de los pagos.de los canones es inferior ¢ no a un periede de 12 meses. Los costos financieros
se cargan a los resultados durante el periodo del amendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés
“sabre el saldo restante- del pasivo para cada periodo. L.a propiedad, planta ¥ equipo adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero s amortiza-en el pefiodo menor entre la vida. Util-del activo y el plazo del airendamiento.

Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamlentc es un acuerdo por el cuaI el arrendador cede al arrendatano a carnblo de: un; pago o una serfe de
pagos, el derecho a utilizar un-activo-durante un periodo de tigmpo determinado.

Cuando los activos son- arrendados bajo la modalidad de arrendamlentc financiero, &l valér presente de los pagos futuros del
arrendamiento se recoricte come una.cuenta por cobrar, La’ diferencia entre el importe bruto a cobra [ valar: presente de la
cuenta por cobrar se feconace Como: mgresos financieros. '

La cuenta por cobrar &8, amomzada as:gnando cada uno de Ios cénones entrelos | mgresos finshiieioay 1 amo
en cada perfodo contable, de tal mariera. que &l reconacimiento-de les-ingresos financieros, reﬂeje : gol:
ung tasa-de rendimients constante sobre la‘inversién financiera neta que €l arrendador ha realizado en: eI arrendam{ mo f nancrero

Cuando los-activas son-arrendados en régimen de arréndamienio-opérativa, el activo se incluye en ef estado de sﬂuacuun financiera

segun la naturaleza del bien. Los ingresos dé arrendamientos aperahvos se reconocen durante ef término del contrato de
arrendamiento sobre una base de linea recta,
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Esta Norma establece los principios para. el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion. a revelar de los
arrendamientas. El ObjEtIVO es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcione informacion relevante de forma. que.
represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros
para evaluar el efects. que los arendamientos tienen sobré la situacion finariciera, el rendimiento financiero y fos ﬂUJOS de.
efectivo de una entidad.

Una entidad aplicara-esta Norma a fodos los arrendamientos, inciuyendo los arrendamigntes de activos de derechos de uso
en.un subarrendamiento, excepto em:

(@) acuerdos de.arfendamientc para a exploracion o uso-de mirerales, petréleo, gas natural y recursos.no renovables
similares; ' '

{b) -attivos biologicos dentro del dlcance de la NIC 41 Agricultura mantenidos por un arrendatario;
{¢) ‘acuerdos deconcesion d:e.se_rvi:'_si'os.d_entro del alcance de Ja GINIIF 12 Acuerdos de Concasion de Servicios;

{d) licencias de propiedad intelectual concedidas por un afrendador dentro delalcance de la NIIF 15 Ingresos. de Actividades.
-Ordinarias procedentes dé Contratos con Clientes; y

{e) derechos mantenidos por un arrendatario bajo acuerdos de licencia que estén dentro del alcance de la NIC 38 Activos
Intangiblés para elementos como peliculas de cine, videos, |uegos manusciitos, patentes y derechos de autor.

Un arrendatario; puede, pero no se le exige, aplicar esta Norma a arrendamientos de activos intangibles distintos de los
descritos en &l parrafo 3{e)

JP:Morgan Corporacidn Financiera incluira en esta. politica la identificacion de les arrendamientos, definide como“un condrato
o parte de un contrato que transmité el derecho de uso de un‘activo por-un periodo de fiempo” y su tratamiento e log estadas:
financieros de la entidad. Se deberd hacer revision periddica de los. contratos y los responsables de los mismos deberan
comunicar al drea de-Contabilidad cualguier cambio que impacte calculos o revelacion de informacion,

216 Activosy pasivos contingentes.

De acuerdo con la'NIC 37, la Cerporacian incluird coma. Activo c:ontmgente los activos de naturaleza posible, generados por
sucesos, pasados, pero cuya existencia se confirmaré por ocurrencia o no de un evento incierto futuro ¥ que nc ésta bajo
contro] de la entidad.

La Corporamén revelara fos pasives contingentes a través de notas, la posible obllgamon generada de sucesos pasadas y gue
su ocirrencia se genere por eventos futtiros inclertos y que no estan totalmente bajo el control de la entidad.

2.17 Provisiones

En concordandia con la NIC 37, Ja Gorporacion incluira bajo el concepto de provisiones aguellos pasivos: en los que exista
incertidumbre acerca de 'su cuantia o vencimiento y Ja entidad tiene la obligacitn presente sobre un-suceso pasado, exista la
probabilidad que la-entidad deba canicelas una obligacidn gue le generara-beneficios econdmicos. a futuro ¥ pueda hacerse
una estimacién fiable de la:obligacién. Las provisiones serén revisadas al final de cada periodo.a informarse ¥ ajustadas para
reflejar siempre la estimacion mas adecuada, se procedera a revertir la provisién cuando ya no.se presente la probabilidad de
salida de recursos.

218 Impuestos

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto difarido,

El impuésto carriente estara basado en'la ganancia fiscal del afio.
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La Carporacién en concordancia con la IAS 12, reconocerd el impuesto diferido a partir da las diferencias entre lds importes
en libros de los activos y-pasivos:eflos estados financieros y-sus bases fiscales eorrespondientes (conocidas como.diferencias
temporariag). Los pasives por impuestos: diferidos se reconoceran para todas las:diferencias tempor‘arias {JUe se esperg que
incrementen fa ganancia fiscal en el futura; Los actives por impuestos diferidos se reconocerdn para fodas las diferencias
temporarias que se espere reduzcan a ganancia fiscal én el futiire, y clalfquier perdlda o crédito fiscat no‘utilizado. Los.activas
por impuestos diféridos se miediran al importe maximo que. sobre la base dé-la génancia fiscal actual o'estimada futura, es
probable gue se recuperen o serealicen.

Elimpuesto diferido se calcilara segin las tasas impositivas.que.se.gspera-aplicara la- gananma (perdzda)'ﬁscal'de’los periodos,
en los que la-gerencia gspera realizar ! activo por impuestos diferidos o.cancelar el. pasive por impt ,.sobre.Ja
base delas tasas. unposmuas que’ hayan sido aprobadas 0.cuyo proceso de: aprobaclon esté préctrcamente minado alfinal
del periodo.én que'se. determinen. o

neias; por
\_ralores_

219 Pagos basados e'n.-'é'd.cianes .

De acuerdo.con el IAS 2 (IN5)en lo referente el pago basado en. acciones a empleados las entldades estan obl:gadas a meadir
a valor razonable: las acciones en la fechaen que: estas se otorgan.

.:Por tanto .se.debera, llevar proporcionalmente el valor razonable ‘e las acciones, es decir 1/24 del 50%y. 1!36 del 50% restante
COMO provision mensual hasta- cornpletar &l total de’ la compensacién en acciongs por cada empleado

cuyo: nivel de-
amunicacion.

Al'inicio de-cada afio se define la compensacion, porcentaje qué serd entregado en acciones
Grant date: Fecha de otorgamiento del niimero de las accidries, segiinel valor de [& dcciona |

Vesting date; Fecha de eritiega. Segiin fo sstablecido en el plan dé compensacion se hara éntrega del 50% en 2 ‘afios ¥ 50%
en 3 afos. ' ' ' o

Para la.entrega se deben cumplir ciertas condiciones, como el mantener relacion laboral con la enfidad, es decir, que, si existe
renuncia o despido por mal desemperio, se pierde e{ derecho a recibir fas acciones en las-fechas del Vesting.

220 Beneficios a empleados.

Siguiendt los ineamientos de 1AS 19 sobre beneficio de empleados la Corporacion considera benéﬂcios-'a:

Corto plazo: aquellos que se'espéran ||qU|dar antes de los dcce meses’ pcstenores al firial det perfodo anuai sobra el fue s&

informa, entre los que . se agrupan salarios, aportes: segundad social, vacaciones, primas. legales ot as e lntereses a
cesantias, entre ofvos.

Se tienen algunos beneficios extralegales como: Auxitio dptico y 2 dias adicionalés de vacaciones;si. el empieado cumpie con
la'politica de vacaciones

Ademds, la Compaiiia clasifica como beneficios a los empleadds a largo plazo aquellos:diferentes. a los de coito- plazo: los
cuales no se esperan liguidar totalmente anies de doce meses al final del petiodo anual sobre gl que se informa,

Largo plazo: Dentro de los bereficios & large plazo se incliyen los pagos basados en acciones.
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2.21 Capital y reservas.

La entidad reflejara el valor real dei patrimonio de-acuerdo con los-aportes realizados por los.accionistas. Dando cumplimiento
al minimo estipulade de capital para las entidades del sector de acuerdo lo reglamentado por el ente regulador-SFC.

Las reservas representaran los valores que por decision de la Junta Directiva se apropiaran de las utilidades de! sjercicio.
antenor con €l objeto-de cumplir con las disposicienes Iegales estatutarias o finés especificos.

2.22 Regonocimiento de ingresos de actividades ordinarias
La Corporacion financiera reconoce sus ingresos cuando se devengan y su importe puede ser medido con fiabilidad.

NHIF 15 - Ingresos protedentes de confratos con clientes - Impacto de la adopcion _
La Corporacichy recencce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base-en un medelo de cihco pasos
establecido en [a NIiF 15

¢«  Paso 1. ideniificacion de contratos con cliehtes: Un contrato sé define como un-acuerdo entre dos o mas partes, el cual
crea derechos y-obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para-cada contrat. Los contratos
‘pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las précticas empresariales acostumbradas de una empresa.

. Paso 2. Idenhfcamén de las obhgac;ones de desempeno en el contrato: Una abligacion de desempeno es una promesa
en uncontrato con un cliente para la transférencia de un bien o servicio a este Gltimo.

+  Paso 3. Determinacién del precia dé la transaccion: E! precio de la-frarisaccion es el monto del pago al que se gspera
tener derecho.a cambic de la transferencia de ios bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en.cuenta los
‘montos recibidos en representacion de terceros.

«  Paso 4. Disiribuir el précio de ia transaccidn entre las obligacicnes de desempefio del contrats: En ui contrato que
tizne mas de una obligacién de desempefiio, se distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que se espera tener derecho a cambio de
‘eumplir cada obligacion de desempefio. '

«  Paso3: Reconocer lbs ingrésos-ordinarios cuando se satisfacen las abligagiories de desempefio. Se satisface uha
obligacion de desempefio cuando el contro! de los bienes o servicios subyacentes para esa obligacion particular de.
desemperio san transferidos al cliente. El ‘control’ es definido-como ‘la capacidad para dirigir el uso de y.abtener-
sustanciaimenite: todos los beneficios restantes del activo’ subyacentes al bien o semvicio,

La-nueva norma NIIF;‘I_‘S-;:_uya adopcitn inicié en enero de 2018, no generd impacto material en la gportunidad y monto del
reconocimientd-de los ingresos de‘la Corporacién.

2.23 Gastos acumulados

La Corporacitn refleja los gastos de las i inversiones de deuda y derivados a valor razonable con cambios en.gl resultado. La

causacioh a costo amortizado de las operaclones de mércado monetario y certificados de depdsito son reﬂejados en el estada
resultados integrales.

2.24 Ingresos por intereses'y dividendos

La 'C_prporatﬁidh reconoce sus ingresos por intereses cuando se devengan o su imparie es medido conﬁa_biemente.

Los ingresos par dividendos se reconocen cuande se ha establecido &l derecho.a recibir el.pago;

2.25 Ganancias o Pérdidas

Se incluyen las utilidades y pérdidas de perfodos anteriores gue no han sido repartidas y o aplicadas sus pérdidas, incluye e

impacto de fa canvergendia a las:NHF.

2.26 Utilidad neta poraccion

La utilidad neta por accidn se calculara dividiendo el resultade del periodo entre & total del Capital,
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2,27 Conversién de transacciones v saldos en moneda extranjera
Las transacciones y los saldos en.moneda extranjera se conviérten a-pesos a las tasas representativas del mercado vigentes

en sus respectivas fechas, certificadas por la Superintendencia- Financﬁiera. Las difere‘n'cias_ en-cambic resullantes del ajuste
de los activos y pasivos en moneda extranjera son registradas en los estados de resultados.

2.28 Nuevos pronunciamightos contables

Colnmbla cuya

‘Nuevas normas, modlf“cactones e |nterpretaciones mcorporadas ‘al ‘margg: contable_ aceptad
3 _ clpada

.aphcacmn debe ser evajuadaa par’nr del 1 de enero de-2020 o que pueden ser aplicadas de mang

acior 'Fiha.n¢iera

'eféctuada de manera: antlc:ip'ada

La evaiuacion: del. |mpacto de esta nueva lnterpretaclcn da acuerdo con Ios anéhsqs efectuadcs por la Compafifase: descnbe:
-a conimuacron

CINIIF 23 La Incerdidumbre frente a los Tratdmigntos del Impuesto & las Ganancias

La CINUF 23 fue emitida en mayo. de 2017, esta interpretacion aclara cémo' aplicar los requerimientos de recondcimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe inceértidumbre frente -a los tratamientes del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocerd y medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o corriefites aplicarido ios

'-requerim.e..toa de. MC |2::|Ob Ia hase de Ia gananc:afscal (péruida iscal) basesf uaics p rdidas fiscales qo ulilizadas, -

en |ng[es) que aun no han 5|do mcdi’poradas :al marco contable aceptado en Colombla

MR AT Contratos de Sequros

La'NIIF 17 Contrates'de:Seguro establece | pr:nc:pios para &l reconbcimiento; medicion, presentamén (=4 ‘inforiacion.a révetar
de los contratos de seguro ‘emitidos, También requiere principios similares. a aplzcar a contratos de- reaseguro triantenidos y-a
contratos: de inversion emitides con componentes de participacién dlscreclonai El objetwo es -asegur: & ias__entzdades
proporcionen informacisn relevarite de forma qua represente fielmente esos contratos para evaluar el efe jos contratos
dentro del alcance.de la NIIF 17 tierien sobre la situacion financiers; el rendimiente financiero'y los flujos’ déi efectlvo de una
entidad.

La NIIF 17 se aplicara azperiodo‘s’ anuales que comiencen a partir del 1 de enero de-2021. Se permite 'su'_.-a'p!icacién anticipada.

niratos de

* Los'principios clave de la NIIF 17 :san‘que-una entidad:

a) ldentificara-como contrafos de seguro aguellos segln los cuales la entidad acepta un riesgo: de seguro significativodela
- olra parte {el tenddor.de .:'pollza i 'seguro) acordando: compensar. al tenedor de la __'ollza de seguro____ JCUFreun suceso
futura. mc&erlu (&l suceso asegurado) fjue le afecté de forma adversa. ' T

{b) Separara los derivados implicites. que se especifican, los distintos. componentes-de inversién Y las: ob[tgaclones de
desempefid difererites de los contratos de:segure.

{¢) Dividira los contratos en grispas gife reconoceray medira.
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(d) Reconoceray medird grupos de contratos de seguros por; (i) Un valor presente ajustado por-el riesgo de los flujos de.

efectivo futuros (flujos de efective procedentes del cumpllmlento) que incorpore toda la infermacién disponible sobre fos

ﬂujos de efective procedentas del sumplimiente, de forma que sea congruefite con fa informacién de mercado observabile;

mas (si éste valor es un paswo) o 'menocs {si-este valor es-un. active), o (i) Un iffiporte. gue répresenta la ganancia no
-acumulada.(devengada) en el grupo de contratos {el:margen de servicio contractual).

{e} Reconocera la ganancia de un grupo de confratos de seguro a-lo larga del periodo en que fa entidad proporciona la
cobertura del seguro, ¥y a medida que se libere fa entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contieng 6 se-Convierte en
productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

(i Preseniara.de forma separadalos ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de segufo 'y Jos
' gastos o ingresos financieros por seguros, '

(g) Revelardinformacién para permitir que los Usuarios de los estados financieros evallien el éfecto que los contratos dentro

.del alcanice de Ja NIIF 17 tienen ‘sobre la situacién financiera, ! rendimiento financiero v los: flujos de efective de una.

entldad ‘Para ello, una entidad revelara informacion cuantitativa | v cuahtatwa sabre: (i) los |mp0rtes reconocidos en sus
estados financieros procedentes de los contratos de seguro; {ij los juicios significativas, 'y cambios en @sos juicios,
realizados al aplicar la Norma;y (i} la naturaleza y alcance de los riesgos de los contrates dentro del alcance de esta
Nerma.

La Compafiia no: espeta impactos por esfa norma, teniendo en cuehta que no ha identificade que desarrolle contratos de
seguro, en fodo caso.se estan efectuando anatisis detallados.
3, JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICAGION DE LAS FOLITICAS CONTABLES

La gerencia de la Corporacion hace estimados y asunciories que afectan los montos reconiocidos en los estados financieras y
el valor-en libros de:los activos Y pasives dentre-del siguiente afo fiscal. Los juicios y estimados son continuamente evaluados-

y sonbasadas en la-experiencia de la gerencia y otros factores, 1ncluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son.

razonabies en fas circunstancias. La gerencia también hace-ciertas juicios aparte de dquellos que involucran estimaciones e
el procéso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen las efectos mas importantes en los mantos reconocidos.

en los estados financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante enef valor en libros de los activos y pasivos:

en el siguiente afio.incluyen los slguientés:

Estlmamon para contingencias y provisiones: La Cerporacion realiza la estimacion de prcwlsmnes con el fin de cubrir
obligaciones presentes por los casos laborales; juicios mercantiles, y asuntos fi scales u otros segln las cwcunstant:las tue,
con base en la opinidn de los asesores legales externos, sé consideran probabilidad de disponer de recursos ecorémicos. .

La Corporacion considera un pasivo Contlngente como una_ cbligacion p05|ble surgida a raiz de sucesos pasados y cuya.

existencia ha de ser.confirmada $6lo. porque ofurran o e ocurran ufio 0.mas hechos futuros sucesos inciertos que no estan

enteramente bajo el contro! de la'éntidad. Una dbligacién posible, en la medida que todavia se.debe confrmar sila Corporacidn:

tiene: una obilgaclon presente que pueda suponer una salida de recursos que incorporen benefi cios econémicos O sean
obligacicnes presentes gue ho cumplan los criterios de recanocimiento ya que no es-probable due para su cancelacith se
produzca salida de recurso o porquée. no puede hacerse una estimacion fiable de Ja-cuantia de la obligacién.

impuesto sobre la renita diferido: Los impuestos diféridos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre [as
bases tributarias d& los activos y pasivos y los montos reconocidos &n {0s estados financiercs en caso que por norma se
permita SU reconocimianto.

Vidas Gtites y valores résiduales de proptedad y equipo: La determinacion de la vida Otil econdmica y 10s valdres residudles.de.

las propiedades y equipo esta sujeta a la estimacion de la administracion de la Corporacmn respecto del nivel de utlllzacmn

de los activos, asi como. de la evolucion tecnolégica, ‘esperada..La Corporacmn revisa regularmente la totalidad de sus tasas

de depremacmn y los valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de ufilizacion, marco
tecnolégico vy su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de
depreciacion y los-monfos en libros de los activos.

Valor razonablé de instrumentos financieros: El valor razonable de los instrumientos financiercs que se hegocian en mercados
activos se basa enlos precios de mercado a Iz fecha del balance. El precio. de cotizacién de mercado que se utiliza para los
activos. financieros es el precio corriente dei comprador, El valor razonable de los instrumentos financieros que no son

‘comercializadés en un mercado aclivo se determina usando técnicas de valuadion. La Comipafiia aplica .su juicio para

seleccionar una variedad: de métodos y aplica supuestos gue- principalmente: se hasan en las candiciones de:mercado

‘existentes a la fecha.de cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se

utilizan otras t6cnicas, como ﬂups de efectivo descontados estimados.
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‘Se asume que &l importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aprox1ma a su valor
razonable : :

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de ia- Corporacidn Finangiera exponen a JP Morgan a una variedad de riesgos fi fnanmeros ccmo Riesgo de
Mercadc (Rtesgo detasa de cambao y Riesgo.de. tasa de mieres} Rigsgo de Credlto y Riesg '

L& Corporacion Financiera de: :gual manera e expone al R:esgo Operacmna[ {eniendo én- clienta la’ diversidad de-procesos-
que son’ mdispensables parasii ‘u.-cmnamiento de Ias actwidades detesoreria de Jp Morgan

La Carporacxon Firianciara cuenta .con-an 5Com:te' : |esgos corifarmada. por Ias Areas de Tesor egal, ‘Riesga,
'Cumpzam:ento Finanzas, Tecnologla g lmpuastos ‘Tiene uria penodlmdad mensual’ e mas’ frec:uente de er necesario. El.
objetivo. det Comité de Rlesgos es.medir, controlar, anallzar ¥ admlnlstrar la. gestlon de: riesgo de merca |IqudEZ crédito,
operac:lonal Y Iegal : : .

La Corporacién Financiera cuenia con un:Gnico Manual de’ Riesgoen el querse defif los:que tendra
exposicion, 16s objetivos y principios respecto-a la-exposicion al riesgo, los’ modeld s planes:de
contingencia, la..éstructura organizacional®para la administracidn de riesgos, la delimitacion de: funciones y niveles de
altorization y \a revelacién de informaiién.

Es relevante resaltar-que la Corporacion Financiera sdlo puede tener exposicion a los activos colombianos con mayor Isqwdez'
y mejor perfii de riesgo credificio, La Corporacién sdlo puede tener exposicién en tasa de'interés, a- los bonos de tesoreria de
1a Nacion de: Colombia, (TES) v en tasa de cambio, a las exposiciones en Dolar Americane, Las exposiciones en los-activos
descritos pueden darse por- med:o de operaciones spot y derivados. La exposicidn en ‘derivados de tasa. de cambio puede-
darse por medio | nes * Al mostrador” y/o én la CRCC-Camara de. Rnesgo Central de Contraparte. La
exposicion  la:GRGG:Camara.
de Riesgo Central de Contraparte

plede darse pormedic'de operaciones realizadas Unicamente:

Objetivoy guias generales del manejo del riesgo

istracion de

De acuerdoa lo: que d1sp0ne el Manual. de Ries 'ps de ia Corporacion Flnanmera, los objetwcs respecto a Ia.
ta. exposxmon a[_rlesgo se enclientran representados en’log: slgulentes puntos;

< Los| rtesgos deben tomarse sobre la base dé | jLIICIClS ngurosamente analiticos. Debe exmllr clarldad y dwe _cl:_-‘:bi'iﬁn'_en_'la-
tomia de'rigsgos. o

-~ Los fiesges deben sef tomados con moderacion, en refacion al capital disponible y en réspuesta a-oporturiidades atractivas
de compensacian.

«  En todas las areas de negocio los riesgos tomados deben medirse-bajo una base comiin.
- Los resgos deben recibir una supervision diaria e‘informarsé oportunamente a las diferentes areas invelucradas.

- Losriesgos deberan cumplir estrictamente con Jas regtamentaciories.contenidas en laLegislacion: Colombiana:

- En"jtodo. 'm"o_rhé'nt'o',:‘sgj deben acatar fos limites; pohtlcasypnnmpros de tiesgos establ osporIaCorporaczon

:Cu]tura del nesgo '

dlsenadas por la. Alta

La-gultura de‘gestion de riesgo; de la Corporacion Financiera se delimita segun-los manuales y-politicas
a Junta Directiva.

Gerencia, en linea con las direcifices generales:de gestion: 'admmlstrac:on Tevisadas 'y aprobadas por
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos gue se especifique lo contrario)

Estructura corporativa de la funcion del riesge
La Corporacion cuenta con:

¢ UnComité de Rlesgos con linea de reporte dirécta ala Junta Directiva.

«  Una Unidad de Riesgos, cuyo jefe tendrd nivel gerencial y €5 independietite de las areas de: negocio. Debido a la
estructurd de la institucion, esta area tratara el riesgo de manera integral apalancandose én las areas especializadas
porfuera del pais.

El Jefe de la Unidad de Riesgos: ademds de su responsabilida‘d frente al Comité-de Riesgo, actuard como coordinador
‘con los. diferentes responsables de las areas de riesgo regionales, incluyendo: Riesge de Crédito, Mercadd, Liguidez,
Operacional, Reportes, asf coma los equipos de Vigifancia y Control, Cumplimiento y Legal.

» las dreas de Legal y Cumplimiento funcionan de forma independiente, responsables por velar pot el adscuado
cumplimiento de la hormativa colombiana & interna de J.P. Morgan Corporacion Financiera. El Oficial de Cumplimietito
‘tiene linea de reporte directa. a la- Junta Directiva y.- af responsable de Cumplimiento para América Latina.

Adicionalmente hacen también parte de la estructura de administracion de riesgos de la Corpordcion, el Comité de
Control, el Comité de Auditoria, el Revisor Fiscal y el Presidente con'linea de reporte directa a la Junta Directiva,

Anélisis individual de los riesgos

JP Morgan es una. entldad del sector financierp y por consigliente dicha entidad en el curso ordlnarlo e sus negocios se
exponert & diferéntes rlesgos fi nanmeros operatwos reputacicnales y Iegales

Los. nesgos financieros |ncluyen el riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de negociaclon y e riesge de precio como:se
“indica mas- adelarite) y los nesgos estructurales por composicion de los activos y pasivos del balance, los cuales incluyen el
riesgo de crédito, de-variacién en el tipo de cambio, de liquidez y de tasa de inferés.

A continuacion, se iricluye un andlisis de cada uno de-Ios riesgos antes indicados er orden de importancia:

4.1  Riesgo de Crédito

[entro del marco de la- gestlon :ntegral de riesgos. La. Corporacién cuenta con un Sisterna de Admlmstraclcn de Riesgo
de Crédito-de conformidad al Capitulo 1l de'ta Circular Bésica Contable y Financiera (C.E. 100.de 1995).

El riesgo de crédito foma parte de (a clasificacion de los rigsgos cuantificables discrecionales y se refiere a la pérdida
potenciat por [ falta de pago de un acreditado ¢ contraparte en las cperaciones que efectia la Corporacion.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de JPMorgan Chase en cuarto -al analisis, evaluacion y
aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicion crediticia con la Corporacian, la exposicion de riesge crediticio
y su medicion varian de acuerdo al fipo de producte.

» Riesgo Bancario Comercial: El riesgo crediticio depende de la gestion financiera del cliente y dé su capacidad
de repagar el crédito. Los mentos de exposicion crediticia se basan en el morito toial de la transaccion.

« Riesgo de Coniraparte: Se define como fa pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o coritraparte en
cualquier momento desde g fecha de fa transaccion hasta la fecha de liquidacidn en |las operaciones que eféctie la
Corporacion. Este riego surge en las operaciones de intercambio, tal como la compra de valores, ¢ unha compra. venta
de divisas u ofra transaccién de derivados. Al vencimiento, tas transacciones con contrapartes pueden requerir el
canje de los valores y/o dinero en efectivo. Cuando estos intercambios no son efectuados en forma: de canje
‘simuftarieo de valores y pago. {éntrega contra. page), la Corporaciéon puede encontrarse en ia posu:ton ‘de que
ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir ef valor. compensatoria..El riesge de que
este valor no sea recibida se denomina Riesgo de Liquidacién.

El drea de Crédito. ha establecide criterios internos para un-adecuadé-analisis, evaluacion, selecclon y -aprobacién de Iimltes a
los cliehtes que deseen participar operar cori la Corporacion Financiera. Con el objefo de poder déterminar la factibilidad de.
otorgar limites a los clientes, el 4rea de- Crédito es responsable dé preparar un analisis de-crédito para cada cliente.
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Por medio de los controles diarios y el seguimiento mensual del Comité de Riesgos, la Corporacitn Financiera hace una revision
continua.de las situaciones que generan riesgo de crédito. Diariamente.Ja Corporacién. Financiera monitorea.el riesgo de crédito
por media de controles scbre los cupos aprobadas ya través delinforme diario de concentracion de-crédito por grupo-econdmico,
segun lo establece el decreto 2555 de 2010.

La maxima éxposicion al riesgo de crédito de JP Morgan, de acuerdo con NIIF 7; es reflejada en &l valor en libros de los activos.
financieros en el estado de situacion financiera de JF Morgan a 30 de sepfiembre. de 2019 y | 30 de. septtembre de-2018 como
se indica a continuacion (Tenierido en cuenta los producias de la: Corpcracmn Finianciera, la exposicion al riesgo de.crédito se
gncuenira a cohtinuacion _(IFRS‘{SG(a) IFR$7p34} (A corte septierribre 2019):

. L R 31-de diciermibré
Cuenta SRR : - : : 2019 2018

Depésitos en bancos diferentes de Banco de. 2. Republica' '
nstrumentos: f‘nancleros a_ alor razonable '

Gobigrno - e 205,680 794653
Instrumentos. denvatwos T L 16,970 44,544
Inversmnes ef |nstrumentos de patnmonlo - .

Totat activos financieros con riesgo de crédito 2228580 i '{839.;'1197. _
Rigsgo de crédito fuera del balance @ su valor hominal - I
Total exposiciéh al riesgo de crédito fuera del balance

Total maxima exposicion al riesgo de crédito- 222,650 839,197

Deuda soberana

A[ 31 de dlClembre de 2019 ¥ 31 de dimembre de 20‘18 Ia cartera de inversiones en actl\fos fnanmeros en insirumentos de
deuda esta: compuesta 1] n_clpalm"nte por titul: s_::vaiores emitidogs.o avaladgs. pcr las instituciones del. Goblerno de’ Colombla
que representan el 100%: respectwamente del'total del: portafollo

A continvacion,.se-detallala -expomcmn a-delda:scheérand por pais.

© 31 de diciemibre de 2018 31 de diciembre de'2018
_Participacidon Participacién
Grado demversuén {1) _ SR R - I
COlomhla 8 e 205,680 . . 100% 794,653 100%
USA . _ .
Total riesgo soberano 205,680 100% - . 794,653 o 100%

(1) El Grado de invetsion incluye catificacion de fiesgo de Fitch Ratings Cofombia 5. A. de F1+aF3,.BRC de Colombia de
BRC 1+ a BRC 3y Standard & Poor's de A1 g A3.

Provisiones:

JPMorgan utiliza el modelc de referencia de cartera comercia! (MRC) establecido por la Supermtendenma Financiera de
Colombia para calificar su cartera crediticia comercial y constituir las provisiones respectivas; de acuerde ¢onlo séfaladd en
la Circular Basica Contable y Financiera (C.E: 100 de 1995), Capitulo Il. En este-sentido, la-cori tucién de. provisiones ‘se
calculard de acuerdo a lo establecido en ei'numeral 1.3.4:1.1 y al numerat 5 del Anexo.3 del Capltillof)-defa Circular Bésica

Cantable ¥ Flnanmera

o Clasificacion cilenite por nivel de activos (input manual)

A todos los clientes. con crédifos vigentes que vengan de LcanIQ sé les-debe | amgnar manuaimente ungd clas#‘camén por
tamaric de la empresa para clasificarlos entre: Grandes, Médianas y pequenas empresas g

Cliente 1 Grandes Empiresas

Cliente 2 Medianas Empresas.
Cliente 3 Pequeiias Empresas
Cliente 4 Medianas Empresas.
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» Calificacién crediticia:

La calificaci6n crediticia seré caloulada inictalmente por WebRS con base en los dias de mora de cada préstamo y podra
ser sobre-escrita por el usuario desde el FE:

En casa en que LIQ no.entregus a mora.de los. créditos, se debie calcular asi:

Dias Mora = Today - Payment Due Date

AA 0229dias Excelente
A 30'a 59-dias Apropiado
BB ‘602 89 dias Aceptable
8 90 a-119 dias Significativo
cC 1203149 dias Muy significativo
. Incumglimiento | -Mayor a 150 dias Default

»  Calificacion de Cartera:

La Calificacidon de Carterd se define dependiendo de la calificacion crediticia de cada préstamo.y dé suPérdida Dado el
Incumplimiientd (PDI)..

QIO 0 |m ||
m

c
INCUMPLIMIENTO con PDI
diferente.a 100%
INCUMPLIMIENTQ cen PDI

E igual a1 100%

o

» Probabilidad de incumplimiento (P1) — definida mas adelante.
« Peérdida dado-el incumplimiento (PDI} — definida mas adelante.
* Tipo de Garantia recibida: infbr_macién adicional manual que complementa la i_n_fb-de ‘cada crédite que envia LoanlQ.
CALCULO PERDIDA ESPERADA
s Pérdida Esperada segin-el MRC:
PERDIDA ESPERADA= PI*EA*PDI
Pl= Probabilidad de incumplimiento,
EA= Exposicin de! activo ent el momento delincumplimiento

PDi= Pérdida dado el incumplim'ien't'o
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A CQntinuacic':_n,_se'detal'lan'cada uno de estos camponentes,

o  Probabilidad de lncumphimiento (Pl Scn tablas definidas por la*8FC-seglin’lar clasificacién del cliente por nivel de
activos, que cambian periédicamente (aungue no tienen periodicidad definida) por lo que-se podran cambiar desde el

FE:

‘Gran Empresa

Mediana Empresa

Pequeiia Empresa

Matriz A Matriz A Patriz A L
Comercial | Incumplimiento _Lomerclal | incumplimiento | . Comerclal l'ncumphm:en!a

Ad 1,683%- AA 1 1,51%: ) AA - 4 18% L

A _ 224% | A _ 2,40% A N

BB 9,65% 188 _ ~A1e8% . | |BE

] R S Maga b Mg b 2273%

[ b asgmm ) lee 23;09% cc .o} . 8250%:

Incumplimienta 100,00% Incumplimiento - 100,00% - incumptinsianto |

Matriz B _ . MatrizB . - :
" Comercial  |.incumplimiento Comercial | Incimplimiento. ' Incumphmmnta '

T —mn | A i

A b 3,54% F la B : 8,32%

Bg. [ 1413% lee. 18,48% .

B ¥ 15,22% B 24,46% i B

ce 2335% | lee 26,70% 33;67%

fncumplimiento 160,00% incumplimianto 100,00%. {lneumplimiento 100,00%:-

o Pérdida Dadd el iIncumplimiento (F’Dl) Tabla defmda por la- SEC, que depende de los dlas en mora’ y el t|po de garantza
- recibida por cada ¢rédito; . . _

Gt : EEer Yo R

| admitsible 55% 270539 SRR
Créditos e N T iag X P R

subdrdinados 0-—269 75% 270-53¢9 9.0_/0.

“Colateral finandiero . - TR R

adnisle 0 =269 0-12% 270 -539 |
Bienes raices: o | - e
comercigles y 0-289 40% 270539 70% =540 - - | 100%
résideniciales S
Bienes dados en s ' o e . JREEEREE S
leasing inmabiliario 0—-2689 35% 270 - 539 70% = 540 100%
Bienes dadas.€n
leasing diferente-a’ 0~ 269 45% 270 -539 80% > 540 100%
inmobiliario ' -
Otros colaterales 0=7268 50% 270539 _ | 80% |  >540 | 100%
Derechos-de cobro 0269 45% | 270539 80% 5400 1100%
Sin garantia 0-269 | Bo% | 270-530 [ 80% | 640 | 100%

Tipds de Garantias: Serdn ingresadas manualmente por el Usuario, segin fa siguiente: clasificacion.

- Garantia no:adniisible:
Codelidores v avalistas.
- Colateral Finanhciero Admisiblis;
Depdsitos:de:dinero: en__garantla calateral: Esta’ ‘garantia tiene.una PDl.de 0%.
Cartas Stand By consideradas. garantias idéneas seglin lo establecido en el Ilteral g del nurnera[ 1.3.2:3.1.dei
Capnuto Il tienen uha PDl.de 0%.
Seguros de crédito: Esta garanifa tiene una PDI de 12%,
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Garaniia Soberana de la Naciéh (ley 617 de 2000): Esta garantia tiene uha PDI de 0%.
Garantias emitidas por Fondos de. Garantias! Esta garantia tiene una PDI de 12%.
Prenda sobre fituios valores emitidos por. instituciones financiéras: Esta garantia tiene una PDI de 12%.
- Derechos de cobro:
Fiducias mercantiles irrevocables de garantia.
Pzgnora(nén de rentas de entidades territoriales y.descentralizadas de todos los drdenes.
- Bienes raices y residenciales:
Fiducias hipotecarias.
Garantias inmobiliarids. _
- Bienes dados en Leasing Inmobiliarip:
Leasing de inmuebles.
Leasing habitacional. _ _
- Bienes dados en Leasing diferente a inmobiliario:
Leasing.de maquinaria y-equipo.
Leasing de vehiculos,
Leasing muebles ¥ enseres,
Leasing barcos, trenes y aviones.
Leasing equipos de computo.
Leasing serovientes.
Leasing sofiware.
- Owos colaterales:
Prendas solre inventarios procesados.
Prendas sabre insumos — biénes bésices..
Prendas sabre eqguipos y vehiculos.
Bones de prenda.
- Sin Garantia:-
Todas las garantias que no se enuncien en los numerales anteriores
Obligacicnes que ho cuehten con garantia-alguna

o Exposicion del Aclivo:. 'S"a_ldo vigente de capital, intereses y otros fees. Esta irifor_rnacié_n \{f_iene de LoaplQ por-cada

crédito.
CAILLCULO DE PROVISIONES (Modelo MRC)
Las provisiones se calculan para cada unoc de los créditos vigentes, agrupando por Calificacion de Cartera

« Componentes de la Provision tndividual:

Provision individual = Componeme Prociclico + Componente Contracidlico

Adicionalmente, las provisiones se-calculan mdependlen{ememe para el Capital y para las. ¢uentas por cobrar
(mtereses)

Componente Prociclice = Componente Prociciico (Capltal) + Componente Prociclico (intereses)

Componente Comracmllco Camponente Contraciclico (Capital) + Cqmponente Coritraciclico (Intereses):

» Fases dé Acumulacién y Desacumulagién: El calculo de las provisionies: deperide de la f_ése en la que se encuentre la
{otalidad de'la cartera de créditos (se mide paratodas las carteras ABCDE), que se define mediante la evaluacion de
unos indicadores:

a)  Vaniacion timestral real de provisiones individuales de cartera BCDE:

v (Provisiones Individuales Cartera Total BCDE),
(APravind e,y ), == X T T -1
1 (Provisiones Individuales Cartera Total BCDEY,

by Acumulado frimesiral de provisiones netas de recuperaciones como porcentaje del ingreso -acumulado trimestral
por intereses de cartera y leasing:

(PNR IC), = (PNR acymulado durante el trimestre ),

(IxC aeumulado. durante el trimesire )r
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c) Acumulado trimestral de provisiones netds de recuperaciones de cartera de créditas y leasing como porcentaje
det-acurnuiado tiimestral det- mafgen financiero brute ajustador

(PNR acunydado’ durante el trimesire )r
(MFB actimulado durante el trimestre J A

(PNR ’Jf M‘FB Afustacs )

Afustade
d) Tasadecrecimiento-anual real de la Cartera Bruta (CB):

CB;
CBilw s

ACBT =

Los: mdxcadcres s& deben calcular {odos: Ios meses def nlendo que [a carfera se encuentra &n Fase de
Desacumu]acrén cuandg sg" cumplen smultaneamente las s:gmentes condiciones:

(A Pr ovfndm mc,) 29 A:
(PNRHxC) 217%
429% < (PNR/ MFB ), ), €0
ACB, <23%

2

. 4...:

La cartera se encuentra en Fase de Acumulacién en cualquier caso contrario,

» Provisiones en Fase Acumulativa

F’rowsmn lndlwdual Componente Proclcllco o+ Ccmpcnente LContraciclico.

Componente Procfchco (Cahfcacuon Cartera ABCD )

max| CIC,,, * (Exp“ J(PE ~PE),

Li 4 _

. Exp
Donde P ‘cofresponde a fa exposician de la obligacion (i) et el en el momerito de! calculo de 1 provision (1),
Esta provision se calcula tanto para Capital como para Intereses y para cada una de las calificaciones de cartera.

¢ Provisiones en Fase Desacumulativa

. Provision Individual = Componente Prociclico + Componente Contraciclico.

‘Componente Posile (Galfiacin Grera A Lo pédid esperade aiuid o

Componente Prociclico (Calificacién Carlera. BCDE): La pérdida esperada calculada corila'matiz:Bde. .

‘Gompanente Conjiicico Caliacits Crlra ASCDEY

p . .
CIC,, =CIC, . —max{ FD, ; CIC,, *| 1 ———= |5

fr=1 AN 3 -
Exp_:‘,r—l
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FD..
Donde e factor de desacumulacion ()

if=l

FD

. aetivas(i) -

PNRCJP ~™ : Son las provisiones netas de recuperaciones del mes, asociadas al componente _Endi_i;id_ual progiclica en
la calificacion de cartera respectiva (ABCDE).

Z CIC, .,

“activas (1) : Es la suma sobre las obfigaciones activas en el momento del célculo de la provision (f)en la

calificactdn respectiva (ABCDE), ds! saldo de-componente individual contraciclico eft (t-1).

D,
, &N caso de ser negativo se asume como Cera;
Esta provisidn es calculada tanto para Capital como para Interesis v para cada una de lag calificaciones de. cartera.

Regla Especial:

En el caso de suspension de causacion de rendimientos y cuentas por cobrar, se jlevara el compenente prociclico.al 100% del
valor de las cuentas mencionadas no-causadas y el componente coritraciclico de las:mismas a cero. Unavez tengaraos un
esguema de desarrollo; pensamos como incluir esta regla especial al modelo.

La provisién individual de cartera de- créditos bajo los modelos de referencia se establece como la:suma de dos compcnentes
individuales, definidos.d¢ la siduiente forma:

Componente_inc_livic’l_u_al p_rociclico {en adelante CIP): Corresponde alaporcion de la provision individual de la cartera de créditos -
que refleja el resgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contragiclico (en adelante CIC): Corresponde a la porcmn de la.provisidn individual de fa cartera de
créditos que refleja los posibles cambios en-el riesgo de crédito de los deudores en momentos en los cuales: el deterioro de
dichos activos se incrementa. Esta porcion se-constifuye con el fin d& reducirel impacto en el estado de resuftados cuando fal
situacion se presente. Los modeios internos o de referencia deben tener en cuenta y caleular este componente con base en
la informacién disponible que refleje esos cambios.

En-ningln caso, el componente individual contraciclico de cada obligacitn podra ser inferior a cero’y tampoco podfé superar
el valor de la pérdida esperada calculada con la.matriz:B; asi mismo 2 suma: de estos dos componenies no-podra superar el
valor de (a exposicidn..

La estimacion de la pérdida esperada en el'marco del MRC resulta de la aplicacion de la siguiente formuia:

PERDIDA ES_PERA_DA_'—" [Probabilidad de_-ihcumplimiento]_x [Exposicién del activo en el momento del incumplimiento]
x [Pérdida dado el incumplimiento]

La ca!zﬁcacmn de la cartera utilizada como: insumo para el medelo de referencia serd asignada por el Oficial de-Crédito de Ja
Corporacion teniendo €én cuenta los criterios de calificacisn regulatoria v las politicas y proced|m|entos corporativos infernos
de' JPMorgan; los cambios en las calificaciones se veran debidamente reflejados. en los resuliados del calculo de provisiones
del modéelo de referencia.

Las otras provisiones s& causan para cubrir pagos faturos por reintegros ongmadcs en fraudes ocurridos enlos productos que
los clientes tienen con la Corparacion Financiera. Asi mismo, causa pravisiones por les fraudes gue estdn en proceso de
investigacion y sabre los cuales se estima de manera fi able.un.valor que va a determinarla salida de recutsos.

‘Considerando que al a1 de-diciembre de 2019 la Corporacion Financiera no cuenta con créditos activos no se realizaron

provisiones respecto a cartera comercial.
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4.2. Riesgo de.mercado__

El riesgo de mercado para:la Corporacion Financiera sé define como |2 pérdida potencial por-cambios enlos factores de. nesgo
que inciden sobre la valuacian o sobre los resultados esperados de Jas ‘pperaciones activas, pasivas o causantes de pasivo
contingente, tales como tasas de interés, fipos de cambio, Indices de:precios, entre-otros. .

La Corporacion Financiera hace parie de los mercados maonetarig, cambiario y de renta fija, con el objetiva de maximizar a
rentabilidad para los accionistas. La Alta Gerencia de la Corporac;on Financiera define. l:mltes de mercado" n. congruenma gon
1e| madelo de negclcm Ios nweles de cap|tal y@al apet;to afb rlesgo ' - . .

'Los riesgos de mercado se mzden por medlo de modelos mternos ¥ regulalcuno Dela misma
périodicas; pard: vefificar fa veracidad delos modelos. £l Comite ag; R:esgos y la Junta D;rectlva
- limites, segun:gl modelo-de: negomos ¥ el apetito de riesgo : . . :

Adiciorial gl analisié Regulatorio, la Corporacmn Fmanmera uhllza Ias agwentes fécntcas para _ 3ido, T
Riesgo de Meicado de todas ias: exposmlones a [as que se.estd expuesto C i

_mercado es UL _uraI de tasa de. lnteres-:y camblano

El detalle de cada metodologla se encuentra en el Anexo t.de Metodologias. de Riesgo-de Mercado del Manuai de Admmlstraclbn
de Riesgo:

*  Valoren Riesgo:

- o Medida esiadisiica uiilizada para-evaluaria-perdida polEr“ICIaI causada por movimientos adversos-deMercado-en-dias

"% de conf ifza

6 Heiramienta que captura las: exposmlones de eventos con baja probabllldad de ocurrericia:bajo coendiciones anormales.
_de Mercado. _

ynegatlvos) para-cada:tipo de.actwo (FX tasas capltales .materlas;pnrnas etc_).

Los imiodelos mencionadas san evaliiados en el Comité de Riesgos, 4l ser soretidos a pruebas de backiesting, loque permite’
evaluar su certeza,

Finalmente és relévante resaltar que durante el 1° trimesire de 2019, la Corporacién Firianciera (mp{ementé & limite de
Drawdown, el cual se describe como el monitoreo a {as caidas sigrificativas en los ingresos de la-entidad respecto a su punto

mas alto en lo corrido del afio. Dicho limite se fundamanté considerando las utilidades histéricas, en-linea con los limites de
riesgo-de mercado que aplican actualimente para la:Corparacién Financiera y acorde-con €l modelo de negocm

Al 31 de diciembre de. 201:9.y 31 de dicierribre de 2018 tenia los siguientes 4ctivos y pasivas 'ﬁn_anmer’b_s:- a-‘v_aléf' razonable
sujetos-a-riesgo de mercado:

‘31 de diciembie: |

Cuenta 2018 L2048

inversiones en titulo de deuda ' 205,680 v 794,853
Instrumento derivados de negociacién 16,970 44544
Instritmenta derivados de coberiura. - ~
Total activos 222,650 © B39,197
Posicianes encorto 108,188 11,308
Instrumento derivativos pasivos de negociacion 23,851 38,278
Total pasivos 130,040 49,586
Posicion neta 92,610 789,611
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, a menos gue se espedifigue lo contrario)

Descripcion de objetivos, politicas y procesos parala gestiéh-d’el'riesgo de negociacién

Segun se-describe en el Manual de Riesgos de la Corporacion Financiera, el Rigsgo de Mercado pé"rt'enece a la clasificacion
de los riesgos cuantificables discracionales y'se refieré-a Ta perdlda potenmal por cambios en las factores de riesgo que inciden
sobre la vallacién de las posiciones par 0peracmnes activas; pasivas o causantes de pasivo contingente, tales come son tasas
de interés, tipos de-cambic, indices de precios; entre otros.

Métodos utilizados para medir el riesgo

La Corporacion cuenta con dos metodologias para el calctlo del VAR; en primer lugar, aplica la-metodologia del capitulo XX!
de la circular 100 del 95 de la- Superintendencia Financiera de Colombia, gue eg basado en el concepto de duraciones ¥
volatilidades histaricas, Adicional al analisis Regulatonn la Ccrporacmn utiliza el modelo del VaR para evaluar y dar
segmmlento a todas ias posiciones sujetasa riesgo de mercado. ‘Este modelo evalia la pérdlda potengial en un solo dia (con
af menos un 99% de confianza) resultante de un cambio én los parametros relevantes del mercado (tasas dé interés Yy tipo de
camhio) basados en la informacion histérica de estos parametros en ef dltimo afio.

De acuerdo con el modeld estandar tegulatorio, el valor'en riesgo de mercado {VeR) a 31 de- diciembre de 2019 y 31 de
diciembre dé 2018 para JP Morgan Corporacion Financiera fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Entidad Valor | Valor
JP-Morgan CF 15,953 60,539

Los mdlt:&dures de VeR qué praseitd JP- Morgan durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de dicienibré
de 2018:

VeR Valores maximds, minimos y promedio

Dic-2019 Dic 2018

" Minimo  Promedio Maximo  Ultimo Minimo  Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 13,666 56,216 107.477 14,775 11,750 44,5060 97,182 59,883
Tasa-de cambio 5 5686 25,385 1,178 5 8,732 25,311 856
VeR TotalE 15,856 61,881 115,221 16,953 20,009 51,638 106,608 50,539

Riesgo de varidcién en el tipo de cambio de moneda extranjera

La Corporac:on Financiera tiene exposicion al riesgo de mercado, como consecuencia de las exposiciones.alas tasas de’
cambio por medio de las lransacciones reafizadas en ddlares americanos cantra pesos colombianos. Dichas exposmlcnes al
riesgo de tasas de cambio, se producen como consecuencia a la variacién del valor de mercado de.las posiciones activas y
pasivas a las que se encuentra éxpuesta la Corporacién Financiera, tal como.se describe dentio de IFRS 7.

Tenlenl:io en cuenta el modelo-de negomo de la Corporacién Financiera; séloc se pueden realizar operaciones de mercado de
tasa de cambio en délares americanos-¢ontra peso colombiano. Es asi, que la exposicion a la tasa de cambio se encuenira
concentrada 100% en délares americanos.

Segln las directrices y-paliticas de {a Junta Directiva de la-Corporagién Financiera, la. exposicion al fiesgo de mercatlo ests-

definida por e fimite establecido al VaR corporativo, independiente dél tipo de riesgo. {Riesgo de tasa de cambio y/o Riesgo
de-tasa interés) & la que se-esié expuesto.
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(Cifras expresadas en millones de pesos colomBianos, a menos que se especifique o contrario)

Al 31 de diciembre de 2018y 31 de diciembre de 2018 todos los activos y pasivos en moneda’ extranjera-de JP-Morgan son
manienidos. en dblarés de-los Estados Unidos de-América. Et siguienie &5 el deialle de los activos y. pasivas én moneda
-extranjera mantenidas por la Corporacion Financiera.a cierre de) 31 de.diciembre de 2018y 31 de. diciembre 2018 (Cifras en.
miles de dolares):

| Délares
Délares americanos . américanss

Cuenta Dig-2019 Dic-2018:
Activos ' o o
Efectivo y-equivalerites de efectivo 1,325 399
Operaciones de contado . S 38812
Instrumentos derivativos de negociacion 450,246 ©T B30,809
Oiras cuentas porcobrar. _ . o B44 L4
Totalactive - . . . . 451,915 .. 570,161
Pasivos ' '
Operagiones de contado 6,820 . 1,483
Instrumentos derivativos de hegociacion 442,467 566,604
Otros pasivos _ . B
Total pasivos: C 449,287 . 568,067
Posicién neta activa (pasivo). ' . 2629 . 2094

Riesgo de estructura de tasa de interés

La Corporacidn Financiera tiene exposicion al riesgo de mefcads, coma consecuencia de las exposiciones ‘a.[as tasas de
interés por medio de las transacciones realizadas en bonos de tesoreria de la Nacion de Colombia (TES). Dichas: exposiciones
al riesgo-de- tasas de interés se. producan. comg consecusncia:a.la variacién.del valor de.mercado de las pon‘lc;oneﬂ gctivasy .
paswas a las que se encuentra expuesta Ia Corporacaén Fmanc:era

'encuentra concentrada 100% en bonoé de tBSClrerIa de Ea Namén_ 'e 'Colomb'_ (TES) Ios 1étivos-d
'mercado colomblano . o : s .

. de tasa mteres) a. Ia que se'estd expuesto
Medicion det valor-razonab!e.

Como se menciohé iniciglmente; la Corporacion Financiera participa de los. activos findancieros mas l|qu1dos y activos dal
mercado celombiano, en este sentido, todas Jas inversiones son clasificadas dentro del nivel de jerarqwzacmn 1. Todas las
inversiones son clasificadas dentro del nivel de jerarquizacion 1, puesto que como lo sefiala IFRS 13p78, los precios de los
activos a los.que puede acceder la Corporacién "Son precios cotlzados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los.que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion”. En este sentido, los precios de valoracion que utifiza
la Corpuracmn Financiera provienen directamente del proveedor de preclos oficial para JPMorgan en Colombia: (PRECIA) yo
de la. GRCC-Camara de R|esgo Central de Contrapaﬂe En consecuencia, la Corporacion Financiera no. tiené activos
" clasificados. dentro del nivel de jerarqwzacmn 2 sin embargo los: lnstrumentos financieros denvadcs fueron clasiﬁcados en
nivel 3. _ . SRS

La: Corparacion tishe como.modelo de negocio la reallzacmn de operacmnes de contado y contratos derwados Actualmente
no.se tlene conmderada la reallzaclén de: operac:ones de cobertura sobre operacranes de Ia Corporacfan

dl\nsas © 1|tulos valores D futurcls ﬁnanczeros sobre tasas’ de camb;o ‘taga de: mteres Q !ndIGES bursétlles : o permutas
financieras: (swaps) de tlpo de cambio o tasa de mterés En tal wrlud surgen derechos ¥ obllgacmnes remprocas e
mcondlclonales '
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Las operacmnes de contado, por su parte se rigen por los parametros vigentes de mercado gue. especifican .que su
cumplimiento se puede dar hasta los tres (3). dias habiles inmediatarente siguienies-a lafecha de cierre.

Nivel 1 Nivel 2 "Nival 3 Total Balance
Activos
Interbiancarios - . . P
Interbancarios ME - - .
Titilos 205,680 - - 205,580
“Futuros 5,655 - - 5655
Simultaneas 504,224 . . 504,224
Forwards - - 14,315 11,315
‘Swaps - - - -
Sub total ) 715,560 - 11,315 726,875
Pasivos ) .
Posicion Carto 106,189 - = 106,189
‘Simultaneas. Pasivas —-Repo .34,183 . - 34 183
Forwards Pasivas - - 16,142 19,142
Futuros Pasivas 4,710, - . 470
Swaps Pasivos . . ) X
Interbancarios Pashos “ . _
Interbancarios Pasivos Me: w . - .
Sub total 145,082 . 19,142 164,224

La metodologia-de valoracion de inversiones a-plazo defing gue para operaciones de compra. (venta), el derecho (obligacion)
se.calcula valorando-el tiula a:precios de mercado-y la obligacién (derecha), obtenido el valer presente del monto pactado de
compra.

La metodologia de valoracion para-las operaciones-a plazo scbre divisas que utiliza fa Corporacién se basa en-traer a valor
presente los flujos (obligaciones y derechos) futures involucrados en la operacion; lo mas usual es que.uno de esos das flujos
esté denominado en délares americanos y el otro an‘pesos colombianos. Cada flujo se trae a valor presente usanda las tasas
de descuénto de mercado en dolares ¥ pesos colombiarios para el plazo remanente en cada operacion. Estos valgres.
presentes:se calcutan usando tasas compuiestas. Una vez se oblienen los valores presentes de los fiujos, se re expresan en.
pesos colombiancs usando la Tasa Representativa del Mercado certificada por la Superinténdencia Financiera. Las tasas de
interés que se utilizan para descontar dichos flujos seran suministradas: por el proveedor de precios.autorizado y seleccionado,
por la Garporacian, de acuerdo can las curvas-observables del mercado colombiane.

Log contratos-de futurds.se negocian &n un mercado (BVC) que opera a través de una Camara dé Riesgo Central de
Contraparte “CRCC", en virtud del cual dos (2) partes se obligan a comprar o vender un subyacente en una fecha futura a un
precic- establecido en el momento. de a celebracion del contrato. La "CRCC”, administra la compefsacion, liquidacién y el
control de! riesgo de las-operaciones. Adiciohalmente, actla como contraparte central de las operaciones celebradas en el
mercado de derivados estandarizados que se negocien en la BVC.

De esta forma; una vez las operaciones calcen en @l sistema de niegociacién, la CRCC se interpone entre los participantes,

constituyéndose.en el comprador y vendedor reclproco detodas Jas posncmnes abiertas en el mercado. Con base éni el precio
de valoracion calculado por el proveedor de precios, la CRRC comunica diariamente el resultado de la.compensacién de los
participantes y procede a de_bltan_' o abonar fas pérdidas o ganancias realizadas.

El valor-de la abllgacubn {derecho) que debe registrar. el vendedor (ccumprador) en su halance, en. pesos colombianos,

correspondera al precio de cada unidad del contrato de fuuros feportado en la fecha de valoracién por la Bolsa multiplicado
por el ntimero de contratds y por el valor nominal de cada coritrato.

Contablemente los instrumentos financieros derivados. bajo IFRS se registraran a valor razonable en el balance, con cambios
én Ios valores razonables contabilizados a fravés de resultados. Desde el inicio los derivados son medidos a valor razonable
(dia cére) y en los dias en que la operamén se encuentre-vigente. La Corporacion mantendra el plan de cuentas estipulado.

en la circular 3600 de Superintendencia Financiera para distinguir las diferentes operacienes.de derivados que se realicen.

Iguaknente, para efectos contables se mantendra la clasificacion de las operacicnes de derivados al pasivo o al activo de
acuerdo con la valoracion.generada diariamente. ‘Al momento-de la liquidacidn se afectaran las cuentas de! ingreso (utilidad)
o-egreso’ (p_erdl_da) segls sea el caso..

En lainformacion a revelar de los derivados b_ajo IFRS los registros del valor razonable se clasificaran teniendo en cuenta la,

informacion proveniente de los proveedores de precios.
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Descrlpcmn general de [as metodolcgms de vaioraclon ¥ sus msumos

Tiene en cuenta la informacian ponderada-de todos. los brokers, en donde se-recogen fodas fas- operaciones de mercado de
NDF {Non Delivery Forward), considérando los nodos desde 1 dia, hasta 18 meses. La creacion de la curva- de__punfos NDF
por parte de los brokers, se genera como conhsecuericia de las operaciones deldia y de subastas de ciérre, para los casos en
que no existan operaciones, lo gue genera al ﬁnal del dia, que todos los precios -existentes puedan ser operables.

Fara los derivados NDF superiores & 18 meses se reahza una, metodo[ogla gque a partlr de la curva NBF de 1dia hasta 18
“meses, se extrapola TUevos nodes para encontrarsu. preczo devaloracion. :

‘Derivados / NDF en JP Margan Corporaclén Financieta: Actualmente la: Corporacion Financiera solo posee}-ﬁy Uede operar
derivadas NDF con vencimigntos menores a 1 afio; salvo:algunas excepcicnes. De esta manera la.Corporad Fipanciera
vincula su valoracién, a la-jerarquizacton que ficy en dla genera ei proveedor de precms yen este senudo SB_.-SU]EI& ald
clasrt‘cacmn de IFRS, : -

La jerarquizacién para el producto de fcrwards enla Corporamon ‘Financiéra cambia como resultado de qu HE=RY 'Ioracron del
producto considera el ajuste por CVA y DVA (chho ajuste de CVAY DVA S€. produce considérando metodologlas mternas)

En consgcuencia, a clerre del penodo {a pammpacn’:n del ajuste de CVA ¥ DVA denlro de la valorac:én de forwards dela
Corpcrac:on Flnanmera se encontro entre 0.02%- .0 12% . S i e

4.3. Riesgo de liquidez

E! Riesgo de Liquidez pertenece a la clasificacion de riesgos cuaniificables y se define como la pérdida. poiencial o la
contingencia de no pader cumplir plenamente, de manera oportuna.y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados,

vigentes.y futuros, sin-afectar. el cirse de las.operaciones diarias. o fa:condicidn financiera, ya. sea.por.1a. imposibilidad. de.
‘cumplir con los requerimientos de financiamiento, ‘que surgen delos desgalces de flujos. de efectlvo en condlcmnes normales
para.la: Corporacmn Flnanciera par la venta amlmpada o; forzosa de actsvos 2 descuentos musuales:par [ &
obligaciones; o bien, pi "
cantidad suifi ceente yaun: precm razonable,

'La Corporac:én Flnanmera se encuentra expuesta al nesgo de I[qmdez como consecusi - ( _eracmnes'
y del efecto de los vencimientos: generados en los diversos. productos: del mercado de renta fija -.derwados ¥ monetano corio
son los fituios de deuda piiblica interna. (TES}, los, certificados de: deposﬂo a término {CDT's) las operaciones:¢ de Forwards
Interbancarios, Repcs Simuitaneas, Y los flujos. ados. para. la- compen acion de la Camara Djwsas ya Cémara de Rzesgo
Cernitral de: Contraparte {CRCC:) para’ el elmplimiento de 148 gperacion dalar ¥ futures.

La. gestién del riesgo de liquidez en la Corporacién Financiera:se fundamenta segun lo estlpuladc en gl Capitulo Vi de fa
Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 (CBCF100/95) expedido porla Superintendencia Financiera de Colombia.
De tal forma, que fa-Corporacion Financiera, cuenta con un.Sistema de-Administracion de Rigsgo de: L|qu|dez (SARL) .quele
permite identificar, médir, controlar y monitorear de forma permanente dicho riesgo; considerando los flujos de efectivo
proyectados en las diferentes fechas, los aclivos, pasivos y contingencias de la entidad denoriinados tanto eh maneda
nacional como extranjera y UVR.

En-cuanto al modelo de medicidn del riesgo de Jiquidez, Ia Corporacwn Financiera se acoge al modelo definido-por e! regulador
segtn lo-dispuesto.en el Anexo |; Capitulo Vi.de la CBCF100/95, a través del cual se cuantifica v’ moniteres 0 riesgo de
manera semanal.y mensuat, a. través del. Indlcador ' Rlesgo de Liguidez- (IRL) segun los: penodos de:anali lablecidos
porél modelo. regutatono que abarcan’ £0mo: plaza| maximo: hasta los 90 dias. - . .

Adscronaimeme se realiza Un monitoreo cantinuo del indicador de Tiesgo de Ilqmdez de Ios ﬂUJos proyectados de_.efectwo de
los requerimienios.de liquidez coniraciuales y.ng contraciuales y-deios activos I|qU|dos que dispone la Carperacion para
enfrentar condiciones adversasenja’ qumdez proyectada Adlcronaimen s, s&:monitorea de manera diaria el flujo de-cajapara
los: srgmentes 30 dlas y un lndlcador mterno que refleja el I'!WB] de apaiancamlente sabre ef caputal
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{(Cifras expresadas.en millones de pesos. colombianos, a menags que se especifique 16 coritrario)

El fiujo de caja de la Corporacién Financiera al corte de! 31 de diciembre-de 2019 se concentrd en plazos inferiores a 15dlas,
mantenienda [a misma dindmica de plazos registrada al cierre del afio 2018. La principal participacion dentro del flujo de caja,
lo constnuyen las operaciones de simultaneas, de las cuales, se destaca un mayor morito de.simullaneas pasivas, presentando
una participacion de 51.92% dentro dél total de egresoes. Al corte del 31 diciembre de 2019 se-evidencia una reduccion en los
pasivos financierés, éspecificamenté no derivados, respecto at: .cierre del afio anterior por cuenta de la disminucién de las
operaciones pasivas de simulténeas y préstamos interbancarios.

Vencimientos de pasivos finaricieros

) 2019 2018
Plazo No derivados. Derivados No derivados Derivados:
1a3d '34_,_237 669 320,940 6,241
31ago 105 8,081 107 10,599
912120 12,350 269. 50 2,933
121 2,150 - 1,982 50 4,043
151.a180 - 343 50 2,439
181 a 360 - 6,185 302 4,150
3612720 - 1,317 12,501 34

Mas de 720 o - - = .
Cifrag en millones de.pesos. Fecha de.corte: 31 de diciembre.

Como parte del Plan de. Contmgenc:a de Liquidez de la Corporacxon Financiéra, se destacan las principales fuentes de
financiamiento dentro de las que se encuentran: las-operaciones de mercado abierto- del'Banco de la Replblica (OMAS), ias
operaciones de interbancarios pasivos la posibilidad de realizar | ‘emisiones y bajo escenarios adversos el acceso a la tesoreria
de |a casa matriz, segun |a crificidad.o el nivel del evento de liguidez que pueda liegar a presentarse.

Respecto al iotal de activos liquidos, ta Corporacion. Financiera mantiene habltualmente entre el 98% y el 100% en activos
liquidos de alta calidad. Para el corte del 31 de diciembre de 2019, fa relacion de activos liquidos de alta calidad (ALAC) divido

en el total de activos liquidos ajustados (AL} fue del 82.84%, comparado con una relacion de 98.59% registrada para-el mismo.

periodo .del 2018. Lo anterior, &videncia una alta capacidad. de la entidad para atender de forma expedita cualquier eventa
éritico de liquidez {jue requiera la venta de activos.

AI 31 de. diciembre de 2019 los activos. liquidos ajustados por liquidez de mercado y rlesgo cambiario s& ubicaron- por cerca
de los COP$495,000 miliones, presentando un leve descensa de 0.29% respecto al mismo periodo dei afio anterior, segun
se presenta a continuacion:

. Activos Liquidos Ajustados {*)
2019 2018
494,448 495,906

(*) Cifras en millones de pesos, Fecha de corte: 31 de diciembre,

Por su parte, respecfo al Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) razéh-se evidencia que para un periodo proyectado de1a 7

dias.y d& 1 a-30 dias, los activos liquidos cubrei.en 3.66 'y 3.61 veces los requerimientos netas de liquidez respectivamente.
Asi mismg, &l indicador a mayor plazo que contempla hasta 90 dias, refleja suficiencia en la capacidad de cubrir los diferentes:
flujos pasivos-de la Corporacion Financiera, evidenciande un nivel de IRL tazon de 3.10veces.

Respecto a.diciembre del afio anterior, se registra una reduccion.de COP$18,008 millones en el indicador de nesgo de liquidez
&n monto de'mas corto plaze (1 a 7 dias), derivado del mayor rubro de requenmlentos de liquidez. registrado al cierre de 2019,

lo cual se traduce en un descenso de 0.52x veces.en el indicador de razon'y porianto €n la cobertura, sin embargo continua’

siendo’un nivel de Ilqwdez holgado: A confinugcion, se detallan los resultados del Indicador de Riesgo de Liquidez al corte del
31 de diciernbre de 2019y 2018,

Indicador Riesuc de. Ligquidez {IRL) 2018,

Requerimiento

Bandas de tiempo de liquidez neto * ~ Activos liguidos ajustados * IRL en monto*
1-7 dias 135,08% ' 494,446 358,358
1—15 dias 137,300 494 446 357,146
1 =30 -dias 136,846 494446 357,601
1 — 90-dias 159,661 494 446 334,785

*y Cifras en millones de pesos. Fecha de corte: 31 de diciembre de 2018.
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Indicador R:esgo de Ligu:dez ;IRL) 2018

Requenmlento

Bandas de tiempo de ligquidez neto * Activos liguidos ajustados IRL ¢én.monto ¥
1 -7 dias 118,543 495,806 337,363
4. ="15.dias: 118 735 495,908 : 37747
1 —30.dias 1 495,806 : . 384,546
1 — 80 dias

495006, @ . - . .:__3_7_9_,_634'
(") Gifras en mlllones de pesos Fecha de:corte: 31 de’ d{Clemhre de 2018 . Ce

Al -Riesgo- o'pé}ativa'

'-1|nformacién y de infraestructura tecno!égica 6 eventos. externas Esta définicion” mch’.uye entr
reputacion, riesgos de segurtdad -de la informacidn, riesgos de contmmdad de Negotios: y te
__procesamlento._qs pagos, o de externaltzac:on de terceros -E} i . ifi

' :éétablébidos Estcns e\}entos puedeh resuitar eri pefdidas _inanmeraé litigies'y multa rEQUIato
la-entidad: e

Ei objetivo det proceso de gestion de:riesgo operacional es de mantener este: riesgo en niveles-adecuados de pérdidas, en
linsa con la-fotaleza financiera del barico reflejada en su. capital y retornd, asi como con Ids caracteristicas de sus negocios,

los mercados, el entorno compétitivo 'y el marco regulaterio en el cual apera. La Corporacion Financiera monitorea el riesgo
aperacional de acuerdg-con los lineamentos estrpulados por Ia Supermtendencea Flnanmera de- Caiombla asf como por los
.nslendarﬁs dnfrudcs por- ia: Flrnwa e T e e, .

-"-expuesta 1a ‘entidad, El: AM __brincla so;ﬁorte al Cc _
riesgo. o :

La entzdad cuenta con un reglstro detallado de: Ios everitos de nesgo operatlvo en una plataforma glo'

-segwmlento perman 'te de dichos eventos ademas de facmtar Ta: zdenhfca i6h de- Ios nesgas, @
planes-de: accmnes para me;crar el: amblente de control cuandc séa’necesario. s

Eri todo &l afio de 2018 solo s reportaran 2 eventos 1enel primer timestre y 1 en-el tercer frimestre, los’ cuales fueron:
feportados en las respectivas notas de [os balancés. -

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Eventos registrados 2 2

4.5 Pollttcas de riésgo de lavado de actives'y financiacion: de] terrorismo

La -_C' rporacmn cuenta con politlcas VR mecanlsmos de conlrol onentados a prevenir que sea utmzada para cI '
_ ; _ ” Rt

Tltulo W, Capltulo IV} Ias reccmendamones interacionales ¥ las demas riormas wgentes
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La Cerporacién cugénta.corun Manual de Procedimientos SARLAFT, frente al cual se haw realizado. actualizacicnes en el
cursé del afo 2019, enaras de alinear gl contenido a recomendaciones regulatorias y mejores précticas de mercado local,
mediando- aprobamfm de Ila Junta Directiva. La Corporacion iguglmente cuenta con proced:mmntos y politicas corporativas,
que- complementan y-adicionan los requisitos legales y regulatorios vigentes, tales coma: la Politica de Gondcimiento del
Clignte, 1d.Politica Glabal Anti-lavado y la Politica Global de'Sancicnes, entre otros.

La Entidad. cuenta también con herramientas que le permiten articular las paliticas internas'y mitigar los riesgos a los cuales
se puede ver expuesta Ja entidad, con-el propdsito de realizar'un manitoreo eficiente con &l objetivo de identificar operaciones
inusuales y réportar las operacmnes sospechosas a la Unidad de. Informacién y- Anélisis Financiero (UIAF), en los términos
que establece la ley. En atencidn a- lo-anterior, se cuenta con un Manual de Monitoreo Transaccional que regula el
procedifiento de monitoreo institucional; aplicabls a las fransacciones d& la Corparacian.

‘Como resuliado de la visita extra situ efectuada por la Superintendencia Financiera de Colombia en el mes de abil. 2018,.1a
cual fuvo como objetivo venﬁcar el cumplimiento. de las Recomendaciones 6 y 7 del Grupo de Accidn Financiera Internacional
GAFl y las Resoluciones del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas ~ CSNU la Superinfeidencia Financiéra comunicé
de manera formal el ciérre de la actuacién, tomando &n consideracion |a implementacion de los. planes de actidn prépuestos
a satisfaccion y dentro de los tiempos definidos,

igualmente, en atencion a visita de-inspeccion in situ de la.SFC, efectuada entre el 11 de marzo y el 5 de ‘abril, la Entidad
implementé una setie de recomendaciones en relacién con las politicas y precedimientos del SARLAFT dela Corporamén
frente alas cuales se diseiio un pIan de 1rabajo sujeto a aprobacmn de la Junta Directiva y domunicado de manera oporiuna
al Regulador. Los avances y ejecucidn a:completitud del plan de accién en referencia, fueron informados a 1a Superintendencia
Financiera de manera periodica.

De manera triviestral, el Oficial de Cumplimiento presenté a la Junta Directiva informacion y avances del'programa incluyendo
éntre oiros: i) los resultados de la-gestidn desarrollada, i) €l envio de réportes a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero
- UIAF, iii} novedades regulatorias, iv) evolucién del perfil de riesgo de la Corporacion, v) efectividad de los mecanismos &
instrumentos del SARLAFTy vi) documentos y pronunciamientas emanados dé ias entidades de cofitro], incluyeridc |a: revision
anual al. SARLAFT, por parte de Auditoria Interna. En refacion. con lo anterior, es importante precisar que el aréa de’
Cumplimiento presento oporiunamente.los reportes a la Unidad de Informacion y Analists Financiero y atendid requerim:entos.
afectuados por Autoridades competentes, dentro de los tiempaos establecidos para elio. (a inforinacion que fue requerida.

Es importante resaltar que la Corporac:ton cuenta con un programa anual de capamtamén presenmai d|r|g|d0 ‘a todos los’
funcionarios y que incluye aspectos tales como el marco regulatorio y los mecanismos de control para la prevencion del LA/FT,
lo-anterior, con &l fin de mantener una ‘clltura de cumplimignto frente a las narmas wgentes

46 Politicas de atencién al consumidor financiero (SAC)

La Carporacaon cuenta con un Sistema de Atencién al Consumidor (SAC) y su respectivo Manual de procedimientos, los cuales
han sido deb|dameme .aprobados por la Junta. Directiva y tumplen con los requerimientos establecidos por la Ley 1328 de
2008 y demigs normas vigenies. Cuenta ademas con un Defensor del Consumidor Financiero y su respectivo suplénte, los
cuales se encuentran posesionados ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el mes de-Junio, la Superintendericia Financiera de Colombia, bajo-el radicado nimeso 2019062508-001-000 auterizo
la posesion como Defensar del Consumidor Financiero Principal a Carlos Mario Sema Jaramillo y bajo el radicado nimero
2019062510-002-000 autorizo {a posesidon coma Defensor. del Consumidor Flnanclero Suplente a Sonia Elizabeth Rojas
lzaquita.

Durante el per"lodo-de este informe ne se recibieron quejas, ni solicitudes. Respecto a los reportes de ley, fueron presentades
oporiunamente afa Superintendencia Financiera.

Durarite- el. penodo en cuestion, se realizaron actividades’ tendientes al mejoramiento y fortalecimienta del SAC, a través de [a
revisian y actualizacién del: Manual SAC y la respectiva aprobacion de dichos cambios, por parte de la Junta Directiva en el
mes de mayo de 2019. Estas medidas estuvieron enfocadas principalmente a la actualizacian del numeral 8 sobre las etapas
del SAC, incluyendo los componentes de fa matriz de riesgos.

Finalmente, es importante resaltar que la Corporacién cuenta con urrprograma anual de capacitacién presem:lal sobre Codigo

de Conducta, dirigido a todos los funcionarios y el cual incluye un capitulo sobre la administracién de quejas y el SAC. Este se
dicté en los meses de noviembre y diciembre, con una-asistencia del 100%.
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Ef 10 de julio, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) publica la Garla Circular 48 -de 2019, que incluia un
réquerifiiients de informacion sobre 1& atencion &l consumidor financiero en entidades viglladas: El requerimiento ‘salicitaba
estadisticas sobre las tipologias de guejas utifizadas al-interior de la entidad y un cuestionario sobre la atencién y monitoreo
de quejas. EI16 de julio de 2019 se dip respuesta al requerimiento de informacion..

4.7 Riesgo [egal

El 4rea de Legal dé la:Corporacion lleva a cabo la. labor de gestion del riesgo fegalen” Ias operaciones.reali
€l drea legal €ntre -otras tareds . delimita-y: establece los. procedimientos . requendos para:con 5d

operaciongs de forma. aclecf,rad:—:ui prccurando qglie éstas cumplan-con las normas legales, que ntren debsdamente._
documentadas; analiza, redacta’ Y partidipa en la:negociacion:de los contratos que soportan lag’ operacmnes realizadas porlas.
dlferentes umdades de negocio..

: "_spcr esta En
10 Tl

. -.f'En rnater:a de snuaclones Jurfdtcas s& precisa que, en |os casos requendos cada una de las contmgencnas ge-encuentra
debidamente’ provtsmnada e _

Eni relacién.con-los derechos dé autor; la Corpoeracion utiliza dnicamente so'"":" .0 lice
slis eqUIpas. se usen programas diferentes a los aprobados oficialmente: .

‘5.  EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La Corperacion Financiera posee cuatro cuentas que manejan éfectivo, la cuenta-de deposito en-el-Banco de.la Repiiblica,
dos cuentas en Cltlbank para manejar el pago de ndmina y proveedares’ ¥y por Gitimo una cuenta en dolar estadounidense.

a.de. dlrlgmhnﬂ .
201_9_ o 2018

3En pesos colombianos

lica-de Colombia: - 814
dades financieras a'la vista: 291
. Lo . _'-'1 105-
En moneéda extranjera (1) '
‘Bancay ofras eénfidades financieras a la vista. s 4,297
o207
2,402

Total efectivo. y equivalentes de efectivo

{1) Los valores en moneda extranjera corresponden a US1,325,001 afio 2019 y US399,003 afi¢ 2018 a una TRM de
$3.277.14 y $3,249.75 afios 2019 y 2018 respectivamente,

Al 31 de diciembre 2019 y 2018 no existian restricciones sobre el efectivo y equivalente del efectivo.

A continuacion, se-presenta un.detalls de {a calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo-independientes,
de las principales instituciones financieras en la cuat La Corporacién mantiene fandos en efectiva:

39 de diciembre: .

Calidad crediticia _ 2019 2018

_ ;.Banco Repubhca

i | 3,463 - a4
Sin alificacion ¢'no disponible 4,738 1,588
2,402

Total o ' 8201
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8. INSTRUMENTOS. FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

La Carporacion preserita 14 rélevancia de los instrumentos financieros en su situacién financiera:

31 de diciembre.

| _ 2019 2018
Activos financieros negociables

Inversionies (1) _ 205,680 794,653
Operaciones con derivados (vernota 7) 16,970 44,544
Total active financieros negociables 222,650 839,197
Total activos financiarlos a valor razonable con cambios en resuitados 222,650 839,197

Inversiones (1)

Tasa Fija

Inversiones, negociables en titulos: de deuda piblica
Dérechos de recompra de inversiones negociable
Titulos de deiida entrégados en garantia

Total Inversiones negociables tasa fija

Tasa variable

Tiulos de desarrello.agiopecuario o _
Inversiones negociables en titulos de deuda piiblica UVR
Derechos de recompra dg inversiones negociable UVR
Total inversiones negociables tasa variable

Total Inversiones

Detalle operacicnes titulos-en garantia;

Mercado monetario
Instrumentos derivados
Total operagiones titulos en garantia

Detalle Inversiones a valor razonable por maduracion:

Menor a un mes.

Entre 1y 6 meses

Enire 8y 12 meses

Mayor 12 meses

Total Inversiones a valor razonable

Detalle inversiones por Emisor:

'Mil'l'i"ster_'iqzde Hacienda y Créditc PL'ib_li__co
Finagro.
Total invergiones por eniisor

31 de diciembre

2019 2018

116,794 330,728
- 42,978
61,070, 102,299
177,864 485,005
982 273
26,834 83,460
- 36,494

27,816 120,227
205,680 605,232

31 de.diciembre

2019 . 2018
- 200,800
61,070 91,598
61,070 292,399

31 de diciemnbre

2019 2018
1,307
276,12 1,303
205,404 792,043
205,680 794,653

31 de diciembre

2018 2018
204,698 794,380
982 273
205,680 794,653
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Monto nocional  Valor razonable Monto nocional. . Valor razonable
Activos '
Coritratos forward : Co : o
‘Compra de menieda exiranjera 4 372 CooMez . .. 33,292
Venta de moneda extranjera 109 10804 . - . B .. - 85
Subtotal 113 11,176 . . - CLATO 33 377

‘Operaciones de contado . S _ — _ e e . _
Compra de moneda extranjéra 6,82 135 55,862 16
nta moneda ‘extranjera - - - -

' Vent sde titules 1436 A

3

Subtotal 2118, 139 19

: 'Cont_ratos_Futuros

“Compra-de miorieda extranjera o oe2t 98 -
Ventatitulos . . P . -
Venta de moneda extranjera 317 5,657 441 11,148
Subtotal 339 5,655 441 11,148
Total activos 2,570 16,970 59,382 44,544
Pasivos
Contratos forward.

. -Compra de moneda extranjera:. . : 164

_.-::Ven{a de moneda extranjera e . S G

Subtotal _ 178

Operacmnes de contado _ o _ _ L
Compra.de moneda extranjera =~ . - .
Venta de moneda exfranjera - -

Compra de: titulos 0.6

Ventas de titulos: _ e . -
Subtotal o B 129
Contratos futuros 260 4,552

Compra titulos 1 158 _ - _ -
venta titulos - - 75,000 29
Compra de mgoneda extranjera - - 3685 8,953
Venta de moneda extranjera - - -

Subtotal _ 261 4,710 75,356 8-,982
Total pasivos. 1,590 23,852 75,507 38,278
Posicién neta. ... 980 6,882 16,125 . . 6,266
8. ACTIVOS FINANCIERQS A COSTO AMORTIZADO . .

Los actives financieros en operaclaﬁes.Rep.o'y Simﬁifén’ééé"-'eét:aba.compuesto: por:.

La mgurente tabla.presenta el resumen de fos activos. y pasivos financieros derla Corpuracmn maortizado

al 31. de diciembre 2019 y 20187

Operaciones simultneas 504'.2"2?1""_' _ 14,392
Total activo costo amortizado 504,224 .. 11,382
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9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de diciembre

_ 2018 2018
Certificado de depdsito a férmino 12,313 12,313
Fondos interbancarios - 120,068
Operaciones de reporto o repo - -
Operaciones simultaneds (1) - 200,785
Operaciones simultaneas sobre simuitdneas 34,183 -
Total pasivo costo amortizado 46,496 333,166

A confinuacion, se détallan las operaciones del mercado monetario al 31 de diciembre.de 2019 y2018:

31 de diciembre

2019 2018
{1) Operaciones del mercado monetario - Simultaneas
Céamara de Riesgo Central de Contrapartes 34,183 200,785
Total titulos de deuda 34,183 ) 200,785

El siguiefte es el resumien de las inversiones en titulos de deuda por operaciohes simultafieas.a costo amortizado por fechas de
vencimiento:

31 diciembra 2019 Total 31 31 diciembre 2018 Total 31
diciembre diciembre
1 Mes 2 Mes 2019 1Mes 2Mes 2018
Entidades del sector reat 34,183 - 34,183 200,785 - 200,785
Gdhierno colombiano - - - - - -
Instituciones finangieras - - . - “ - -
34,183 - 34,183 . 200,785 - 200,785

Instrumentos financieros por -categoria

Detalle de los instrumentos:financietos por categoria de acuerde con lo estipulado en IFRS7:

Diciembre 2019
Activos a'valor Activos a
razonable con costo Otros
Activos por categoria, cambios a resultados amortizade actives Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,201 8,201
Inversiofes o ' 205,880 205,680
Operaciones con derivados _ 16,970 _ 16,971
Operaciones de mercado monetario 504,225 504,225
Guenias comerciales per cobrar 2,094 2,004
Propiedad y equipo 5272 5,272
Impuesto diferido 7,107 7,107
Qtros.activos 906 a06
Total activos 222,650 804,225 23,580 750,455
Diciembre 2018
Activos a valor Activos a
razonable con costo Otros
Activos por categoria cambios a resultados amortizado actives Total
Efectivo v equivales de efectivo _ - - ‘2,402 2,402
Inversiones 794,653 - - 794,653
Operaciones.conderivados 44 544 - - 44,544
Opéraciones de mercado monetario - 11,392 - 11,382
Cuentas comerciales por cobrar - 1,424 1,424
Propiedad y equipo - - 2,512 2,512
Impuesto difeérido - - 6,218 6,218
Otros activos e s 16,786, 16,786
Total activos 839,197 11,392 29,342 879,931
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10. CUENTAS POR COBRAR
Bl saldo de las cuentas por cobrar a 31 de diciembre corresponde a;

2018 2018
Par liquidacion en eperacicnes de dérivados: e T 671
Guentas por cobrar operaciones banca de‘inversion 1,008 oo
Anticipos impuestos de rénta y CREE 44
Ceudares variosy diversas
‘Sobrante de impuestos

11. PROPIEDAD Y EQUIPO

El'siguiente:es el movimiento-obtenido de las.cugnlas.de propiedades, planta y-equips durante:los periodos:comparados::

Equipo'de: - Equippde:. - Enseres: Muebles y.-
cdmputcl comunicaciones_ deoficina . enseres . Total
Saldo a1 3 de . o ——— S — —
diclémbre. de 2018 AA408. ... Eorea . 288 232 5 988'_- L. . 12,750
Aditionies 64 612 - M . ) 4,030
Vehtas/retiros/ajustes {270 (139 (1) {34) A8, 234) 6,101
Saldoal31de . )
diclembra de 2019 902 3547 ) 287 2,289 653 7,679
Depreciacién
'diciamhra da_zms _ 807 1,976 213 1,584 10,237
i 195 445 36 227 109
Retircs.-"ajustes (270} @8 @y (30) A6,047) .
Sdldo al 31 de. ' o o T L
diciembre de 2019 731 2,335 245 1,781 . 5,208
Propiedad y equipo ' ) ' o e
2018 301 1,089 . 75 728 T I 2,513
.Propiedad y equigo. R L
2019 - 170, 1,212 42 508 _ A 2,380
Equipo de Equipode Enseres Muebles y :
coémputo conunicaciones de oficina enseres Remudelaciongs - Tatal
Saldoal31de ] ] ] ] ]
didiembre de 2017 1,019 3,07 276 2,312 5,658 12,282
Adiciones ) 184 ' 128 29 - 30 ' 651
Ventas/refiros/ajustés (95} 72) a7 - - (183)
Saldo al 31 de ' ) '
diciemnbre. de 2018 1,108 3,074 288 2,312 5,968 12,750
Depreciacion. ' ' B
Saldo al 31 de ) ) S o
diclembre de 2017 705, 1,618 194 1,366 . 5,858 9,531
Adicionde | | T
depreciacion 197 428 36 228 - 888
Retirds/gjustes {95} 71) {17y - .- ) {182)
Saldo al. 31 de ' '
diciembie de 2018 807 1,975 213 1,584 5,658 10,238
Propiedad y equipo ' L
2017 314 1,399 82 956 - : 2,751
Propigdad y equipo o _ B o
2018 . 3m 1,008 75 728 310 2,512
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JP.MORGAN CORPORAGION FINANCIERA S: A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2019
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No hubé costos por préstamos capitalizadds rélacionados.con las adquisiciones de planta.y equipg duranie 2019y 2018.

La vida de los activos es eslimada como se presenta a cofitinuacion:

Equipo de computo . 3 afios -
Equipo de tomunicaciones 5 afios
Enseres dée oficina 5 afios
WMuebles.y ehseres 10 afios’

En 2019, hubo pérdidas. por deterioro en equipo de comunicaciones por $4,983,103 y en muebles y enseres por $3,632,920,
Para el resta de las bajas que se presentaron, los activos ya estaban totalmente depreciados.

!_.._q-Corpqracié"n nio tieng propiedad y equipo con restriceion de titularidad, en curso de construcgién o. compromisos
de adquisicién;

En los retiros de equipo-de comunicaciones se encuentra la reclasiﬁcaci’én'de_provisiones de diciembre 2018 por $53,389,701.

Existe una pdliza giobal corpdrativa_que cubre los actives fijos llamada Global Property Policy, esta pdliza cubre el
periodo de 1ert junio 2019 a 1ero junic 2020.

Los gastos por depreciacion del afio 2019 por valor de $5,298 (2018: $10,237) fueron cargados en los costos de ventas y
gastos de administracion y venias.,

Los resultados del ano 2019 incluyen gastos por arfendamiento (derechos de.uso) de inmuebles por valor de $172 (2018: $0).
Durante los afios 2019.-3; 2018, la Comp_aﬁia no capitalizd costos por intereses.

Ningdn activo de la Compafia ha sido gtorgado como garantia de pasivos..

Las propiedades y equipo incluyen defechos de uso de contratos de-arrefidamiento, en los que la Comparifa es et arrendatario,
cuycs valores.se mutestran a continuacién en la nota 12.. '

12. ARRENDAMIENTOS (DERECHOS DE USQ)

Montos reconocidos en el estado de situacion financiera

2M9 2018
Activos de derechos de uso {incluidos en las propiedades, planta y équipo)
Propiedades ' 2,738 -
Equipos 155 -
Vehicllos - -
Otros - -
2,893 -
2018 2018

Pasivos per arrendamiento (incluidos en los otros pasivos)
Corrientes 2,959 -
No carrientes ;

2,959 -
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Montos reconocidos en el estado de resultados

Cargos por depreciacion de activos de derechos de uso
Propiedades

Equipos

Vehiculos

Otros

‘Gastos por intereses (incluidos en el costo financiero)

Gastos relacionados con arrendamlentos a corto plazo {mcluldos &n otros.
gastos)

Gastos. retacionadcs con arrendamlentos de activos de. bajo valor gue na 'son
arrendamientos & corio; plazo (mcluxdos en.otros.gastos)

Gastos réldacionados ton pagos variables dg arrendamientos na incluidosen

lospasivos-por arrendamientos {incluidos en ofros gasios)

13 CUENTAS POR: PAGAR

El saldo de las cuentas® por pagar & 31 dlClembre ccrresponde a

Impuesto de Industria y Comercio
Contribuciones

‘Retenciones

Proveedores

Diversas’

Forwards

2019 2018
2,498 :
64 -
2562 -
178 -
1.. "
2019 2018
4‘.‘}'0' 333
2
: 1.-46‘1" :
59__4
S 214
o 4234 _
3841

14. OTROS PASIVOS FINANGIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CONCAMBIOS 7

Instrimentos fifiancieros por.categoria

Detalle de los instrumentos financieros por categorfa de acuerdo con lo estipulado eri-IFRS7;

Diciembre 2019
Activos d valor

_ razonable con Activos a costo _
Pasivos por categoria __cambios a resultados. amortizado Otros pasivos Total
Fondos interbancarios
Operaciones. con derivados 23,852 23,852
Operaciones simultaneas _ _ 34,183 . 34183
Operaciones en corto 106,189 L . ~1086,1089
Pasivo deimpuestos = 2,281 2,281

'Dépositos y exigibilidades _ 43,370 S _ ... 43370
Provisiones, = : . e S
Beneficios empleados 12,013 L 12,018
Otros pasivos . 5805 . 5805
Total pasivos. . 130,041 77,553 20,088 . .. . 227,683
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Biciembre 2018 _
“Activos a valor

razonable con Activos a costo
Pasivos por catégoria cambios a resultados amortizado Otros pasivos “Total B
Fondes interbancarios 120,068 ' 120,088
Operaciones con derivados 38,278 o 38,277
Operaciones similtaneas 200,785 200,785
Dperaciongs en corto 11,308 11,308 -
Pasiva de impuestos, o 4,339 4,339
Depositos y exigibilidades 26,409 28,409
Provisiones 500 500
Beneficio empleados 12,922 12,822
Dtros pasivos 3,941 3,941
Total pasivos _ 49586 _ 347,362 21,702 . 418,550

15. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

Impuesto sobre la renta; y complemeritario de ganancia ocasional

La.Ley 1819 de 2016 grava las rentas fiscales en Colombia a la tarifa del 34% por-el afio. 2017 y al. 33% por el afio 2018,
exceptuando fos-contribuyentes que por expresa disposicién manejen tarifas especiales y al 10% las rentas pravenientes de
gdnancias ocasionales. La Ley 1819, ademds establece una Sobretasa de Renta del 6% y 4% para 2017 'y 2018
respectivamente, aplicable a una base g_rava_ble superior a $800 millones. de pesos.

Por su parte la Ley 1943 del 2018 indicd qué la tarifa del Impuesto de renta, aphcable Unicamente para dicho afig saria del
33%.

Al 31 de diciembre de 2018, ta.Compafiia no contaba con saldos de pérdidas fiscales ni excesos de renta presuntiva sobre.
renta ordinaria por compensar.

A partir del afio 2017, de conformidad con lo establecids por ta Ley 1819 de diciembre de 2016, las pérdidas fiscales podran
ser compensadds con rentas futuras gue se obterigan perlos 12 périodos gravables siguientes.

El gasto de impuesto sobré la renta del afio finalizado el 31 de diciembre comprende Io siguiente:

31 de diciembre

2019 2018

Impuesto corriente sobre los. beneficios del afia 31,427 5,285
Impuesto sobre la renta y complementaria de-ganancia ocasional - _

Sobretasa impuesto de renta y complementarios _ - 609
Total impuesto sebre la-rénta corriente . 31,427 5,884
Ajuste periodos anteriores renta. 1,222 140
impuesto diferido: _ (2,947) 4,186
Total impuesto diferido (2.947) 4,186
Impuesto sobre {as ganancias 29,702 10,220

De acuerdo con'to establecido por la Leyr 1819 de 2016, la renta liquida de Ja- ‘Compafita no puede ser inferior al 3.5% de 8u
patrimonio liquido en el lilime dia de! ejercicio gravable. inmediatamente-anterior para el ejercicio fiscal 2018. Posteriormente,
laLey 1943 reglamento este limite al 1.5% para €l afio gravable 2018 respectivamente.

Para & ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, la Compaiia determind una renta liquida gravable de COP$100.275

bajo-&l Sistema de Renta Ordinario, generando un gasto de impuesto soble la Renta y Complementarios por un valor de.
COP$31.427 en &l afic 2019.
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El impuesto calculado scbre la base de la uiilidad de la Compafiia antes de impuestos difiere del impoite tedrico que se habria
obtenido empleando el tipo 1mposmvo fnedio. ponderado aplicabile a las tilidades dé tas sociedades. Coémo: sigue:

Afio 2018 - Determinacion del Impuesto por el Sistema Presuntivo.

_ _ 2018 - %
Utilidad antes de.impuigsto sobre Ja renta 26,986 o :
Gasto tesrico de’ |mpuesto a |a tasa noninal de Tenias 9,885
Intereses. y otros ingresos.na gravados (11,283) e
Gastos no.deducibles 6,852 T
Compensacion créditos fiscales afos anteriofes PRI T
Efecto diferéncia sh tasa riofiinal |mpuesto dé’renta © e 470y
Ajustes para repta presuntiva : 1,410

58947

Ang 2019~ Determinacion del impuesto-por el Sistema ordinario

Utilidad antes de |mpuest __sobre farenta .

Gasto feorico dé i impuesto ; la tasa nommal de.refifas 33 00
_Intereses v otros ingresas no-gravades (8 88)
Gastos no deducibles ) 10.38
Compensacion créditos fiscales afios anteriores - ¢.00
Efetto diferencia en tasa nominal impuesto de fenta. - 0.00
Ajustes para renta presuntiva - 0.00

3,427 34.50%

Preclos de transferencia

_pracms o margenes de uﬁhdad gue pactanan 1erceros |ndepend|entes (prmmplo a valores 'de' _
'admmlstracnén de la Compaﬁia y sus asesores aun o han conclmdo el estudlo correspond|ente 3|

de. trnpuesto de. rénta denvados del anahsas de preclos por: 2019, que- afecten Ios resultados=-del periodo N
El analisis de los activos y pasivos per impuestos diferidos es el siguiente: e

2019 _ '.-20'1_3'

Activos’ por impuastas dlferldcs _

Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses. 285 59

Activas par impuestos diferidas. a recuperar en 12 meses 6,122 - 6162
7,107 6,218

Pasivos por impuestos diferidos:
Pasives por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses - . 62
Pasives por jinpiiesios diferides a recuperar en 12 meses : : L. 4277
- . T o 4,339,
-1'87.’-9"-

Activos: por impuesto diferido (heto}

Los actives y pasivos por impuestos diferidos regmtrados durante el ejereicio fi finalizado: @l _31 de d|c:embre de- 2019, fuercn
calculados consrderando Ias tasas senaladas enia Ley 2010 de 2019 apiicables ai momeni ‘ de J :
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Los movimientos’ habidos dutante. el EJerCICEG en los actlvos ¥y pasivos por impuestos diférides, sin fener en cuenta la
compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos

diferidos

Amortizacion
fiscal.
acelerada

Ganancia

Valor

razonable

Bonos

convertibles

Otros

Total

A 1 de-enero de 2018

Cargo/{abono) en cuenta-de

raslltados

Cargm‘(abono) en ofro resultado

integral
A.31-de diciembre de:2018

Cargof{abono) en cuenta de.

resultados

Cargo/(abono) en otro resuitado

jntegral

Cargo directo a patrimonio heto

Adguisicion de dependiente
A 31:de diciembre de 2019

Activos por impuestos
diferidos

(2,294)

(2,006)

(39)

{2.294)

(2,045)

(4,300_; |

(39;

{4’,339;.

2,019

39

2,058

{2,‘23‘15

38

Pérdidas
Valor
Razonable

Provisiones

Pérdidas
deteriore

Créditos
fiscales

Ofros

Total

A1 de enero de 2018

Cargo/{abono) en cuenta
de resultados

Cargof{abono) er otro
resultado integral

Cargo directo a patrimonio
neto

A 31 de diciembre de 2018

Cargo/{abono) en cuenta
de resultados

Cargo/(abono) en otro
tesultado integral

Cargo directo-a. patrimonio
ne’to
dependlente

A 31 de diciembire de 2019

4;236
(3,800)

1,244

4,123
415

8,359

(2,141}

438

1,244

4538

6,218

2,520

(1,244)

(387)

889

2,958

4,451

7407

16. OTRAS PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Contingencias Legales

La Corporacion no cuentacon demandas, litigios'o procesos a favor o en contra que I& lleven a constituir reservas o provisiones
para atender contingencias producto de la'naturaleza o incertidumbre de estos héchos.

Pasivos estimados

Desde e} cierre de diciembre 2016 se-dejasaldo en pasivo-estimado por $1D{) millones. Este valor se canstituye dado que la
entidad recibio- Pilego de Cargos a Titulo Insfitucional formulado por la Superintendencia Financiera- de Colombia resultado.de!
exceso del cupo individual de-crédito. Dicho pasivo-sé incrementd en 2018 de acuerdo a-un corunicade expedido para La
Corporacién por parte de la- Superintendencia Financiera, el cual se apeld. En marzo 2019 la Superinteridencia Financiera
emiti6 resultado final sobre la-apefacion indicandoe que el valor a cancelar era.$200 millones, ¢l cual se.pagd en marzo. 22 de

2019.
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A continuacion, se presenta un detallado de Ias categorfas principales gque componen este rubro y sus saldos a 31 de diclembre
de 2018 y 2018.

31 de diciembré

2019 - 2018,

Multas y.sanciones _ - 500

Total — =08

17. ACUERDOS CON PAGO BASADOS EN ACCIONES
Descripcion da dcuerdos con pago basades en acciones
Al 31 dediciembre de 2018, la Corporacién tiene los siguientes acuerdos: de pago basada-en acciones:

‘Programas de opcisi de-accianes (iuidados con instrumentos de patrimoniic)

Et' 1 de enero'de 2015 la Gompafiia estableci programas de opciones sobre. acciones que lave: de:la
gerenciaa comprar acciones:en JP Morgan | Chase Bank N. A ‘Asi pues, los tenedores.d
derecho-a comprar.acciones al precua de mercado de las acciones en la, fecha de concesm
limitados al persoriat clave dé la gerencia y empleados de la gerencia.

gramas son

Los términos 'y condiciones para las concesiones-del programa’ de acciones se'muestran a continuacion. Cabe resaltar que
todas las opciones han de ser (iquidadas-por |& entrega fisica de las acciones y cotresponden a JP Morgan Chase Bank N.A.

‘Empieados con derecho/ CNomerodé - - - - Condicionesds - - - - Vidacontractual -
Fecha.de concesidn instrumentos. Consolidacidn de opciones
B Cargo-y permanencia-en‘la. o
-entidad-de dcuerdodlas

12,652 poiticas: internas. _
RN ‘Cargo y permaneru:la enia i
‘Opcionégs concedidas a empleados &l entidad de acuerdo.alas -
1. de enero '201-8 ' 4,473 ‘poiiticas internas; -~ =
Cargo y.permanencia-en la
" Opciones concedzdas a'gmpleados el N entidad de acterdo a fas
1 de enero 2019 6,004 ‘politicas internas.
Total opcionés de accionés 23,129
31 de diciembre
2019 - 2018
Bonificaciones en acciones 3011 3,874
Tofal _ 3,011 3,874

Concesiones de reemplazo (I;qu:dadas con instrumentos de pairimonio)

Estas congesiones de reemplazo se dan porla adqu:su:lon te otra empresa que tenga este mlsmcu prclgrarna de pagos No
aplica.para l4 Corporamén .

Plan de-compra dé acciones (liquidadas con instrumentos, de-pattimonio)

A_Ia.'fecha: la- compania no cuerita con Hingdn ptan de:compra de-acéicnes.

18. - BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

Slgmendo los lineamientos-de la legislacion lakoral colombiana, los contratos ﬁrmados con empleados de fa: Orgamzamon ]
otorgan beneficios a corto plazo, entre los que se agrupan salarios, vacaciones, primas’ légales; cesantias e intereses a
cesantias.
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Asi inismio, siguiendo fa regulacién aplicable en Colombia, se-realizan aportes de pension a los fondos de contribucién definida
establecidos por el Sistema General de Pensicnes y Seguridad Social en Salud, en cansonancia con la Ley 100 de 1893,

Ademéas, la Compafia oforga beneficios ng manetarios como el de medicina prepagada a aguelles empleados que deseen

vincularse, el de clases de inglés/portugués a los interesados, programa de asistencia al empleado, seguro de vida, entre
ofros.

Por ofra parte, la-Corporacion otorga pagos basados: en acciones. Para obtener mas detalle favor remmitirse a la Nota 17
"Acuerdos pagos en acciones”.

Por dltimo, ho se tienen beneficios past-empleo ni beneficios de terminacién contrato.

A continuacion, se expone un detalle de los aaldos de obligaciones laborales y pravisiones por beneficios a empleados at 31
de diciembre de 2018 y 2018:

31 de diciembre

2019 2018
Némina por pagar - 28
Vacaciones consolidadas 698 554
Cesantias consolidadas 219 202
Interéses sobre-cesantias 25 23
Bonificacionés en acciones 3,011 3,874
Bonificaciones 8,060 8,243
Total 12,013 12,922

19. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

31 de-diciembre.

2019 2018
Valor total capital 99,5660 99,550
Reservas 367,654 335,892
Superavit por valoracion (5,823) (5,823)
Utilidades del ejercicio 61,381 18,766
Utilidades {pérdidas) retenidas o 14,896
Total patrimonio 522,762 461,381
Capital
31 de diciembre
_ __ 2019 _ 2018
Acciones ordinarias erni_tid'as-: al 1 de enero -99,550,028 99,560,028
valor nominal _ 1,000 1,000
valor total capital 98,550 99,550
Utilidades {pérdidas) retenidas _ - 14,896

El.capital de la Corporacion Financiera esta representado solo por-acciones ordinarias.
Dividendos por Acciones

Este dividendo es calculado tomando la utilidad de! ejercicio, dividido el nimero-de acciones, las cuales por ser ordinarias
fienen el mismo deréchc.

31 de diciembre

En millones de pesos a excepcion del beneficio neto por accién 2019 2018

Utilidad neta para el petiodo iniputable a accionistas de la Corporacitn 61,381 16,766
Numero de acciones 99,550,028 99,550,028
Beneficio neto imputable a accuomstas ordinarios 616,58 168,42
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Dividendos por Pagar

L.a Corporacion Firianciera no repartié dividendds en 2018, para el 2019 estd pehdiente la celebractén de Ia Asamblea General
para decidir si se pagar y/o se capitaiizan las utilidades acumuladas.

Participaciones en ofras entidades.

‘De acuerdo con lo. estlpulado enlaIFRS 12 La Corporacion revela la participacian en otras entldades mchcando que al cierre
informado en estas notas.no-se tienen partlmpacmn en ninguna entidad.

-Asomadas

i L& Corpcracrén no ilene parﬂmpacuﬁn en nmguna entidad.

20:; INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

i.a Corporacion siguiendo los Tineamientos de’la iFRS7.detalla los resultados de los instrumentos-financieros: . « .

- Ingresos'a 31 _digier"ri'[:ir'e de’ 2018y 2018:

Ingresos — 2018

Cambios 42,236, + 79,335
Fondos interbancarios 338 - 3H
Valoracion:inversiones a valor razonable 291,700 179,730
Valoracion operac:ones de contado 442 158,576
Valoracion. pD'-':ll"IDI'IPS encortd.. . . o o ... 18438 . .. .. .. 18,2587
Ingresos financieros operaciones mercado monetarlo_ - 18,951 _1_2',389
Valoracion derivados 14521 064,
Total

*_ Gastos'a'31 dicienibre de 2019 y 2018;

Gastos -

Cambios

Fondos interbaricarios:

Valnrac;on inversiongs a valor razonable

136, 5603

Valoracién operaciones-de contadg

Valoracién posiciones en corto 32,285
ingresos financieros operaciones mercado monetario ; 16,929
Valoracién derivades: 1 5‘!2 909' : 2,073,551
Intereses depositos v exigibilidades 1,709 ‘851
Total 1,765,542 2,443,508
21, GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empieados al31 de dlclembre de 2019 y 2018, comprendian lo szgwente _

2018

Salarios. 11,478
Cesantias 220
Intereses cesantias: 24
Prima 217
_'Vacacmnes 553
Bonificaciongs 9,425,
Aportes seguridad sacial ‘2,656
Otros bensficios (1) 2826
Total 27,398

(1) Dentro de este rubro esta capacitaciones, medicina prepagada, dividendos bonos en acciones y_auxilio.;GXpatriadqs;
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22, OTROSINGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2019 y. 2018, comprendian lo siguiente:

. 3 2019 2018
Comisiones y honorarios 4711 ' 3372
Dividendos y participaciones - R
Venta actiones CIFIN - .
Diversos (1) 14,128 5,789
Total ' 15,840 9,161

N 'Demrq del rubro de diversos se encuentra e ingreso por actividades de banca de inversion, afio 201 8 $3,040 millones y
afio 2019 $1,008 millones. Adicicnalmente, se firmé.un nuevo acuerdo de servicios por los gastos de los traders que:
generd $6 828 millones. )

23. OTROS GASTOS

Los otros gastos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprendlan.lo siguiente:

2019 _ 2018
Comisiones 4,978 ' 3,711
Gastos legales - 3
Hanorarios 1,484 1,577
tmpuesios y tasas 3,848 2,782
Arrendamientos 233 2,478
Confribuciones y afiliaciories. 891 901
Seguros 169 129
Mantenimiento y reparaciones 344 519
Adecuaciones & instalacionés 133 79
Multas y sanciones - 491
Diversos (1) 8,446 8,288
Total 20,526 20,958

(1) Dentro de este rubro, los gastos mas significativos: son: IVA no descontable, procesamiento electrénico de datos y-
servicios transaccitnales, comisiones y servicios y gastos de viaje,

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Tal y como lo establece la IAS 24, se entiende por parte relacionada una persona o entidad gue mantiene relacién con la
entidad que prepara sus Estados Financieros, la cual podria ejercer coftrol o coritral conjunto sobré ld entidad que informa;
ejercer influencia significativa sobre la misma.o ser considerada miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que
informa:
a.  Comisién de Administracion

La Corporacién Financlera no posee acuerdos de administracién con partes relacionadas:.
b.  Comision por Servicios de Custodia

L.a Corpotacion Financiera n¢ posee acuerdos de custodia con partes relacionadas.
c.  Comisidn por Servicios paites relacionadas:

La Corporacion:Financiera presta servicios a partes relacicnadas, a {ravés de acuerdos. Toda tranisaccién o servicia
establecido estd enmarcado de acuerdo.con precios de transferencia. En elapéndice 14 se muesira el respeciivo detalle.

d. Remuneracion de los Directivos

La compensacion cancelada a los directivos fue de $11,990'miliones en 2019 ($10,466 millones e 2018).
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g. Acciones de los Directivos
Los Directivos no poseen acciones dentro dej capital de la Corporacion Financiera,
Los saldos af cierré de 2019y 2018 con paries rélacionadas, se incluyen en los siguientes rubr_os:

A diciembre 31 de 2018

Miembros de la Entidades
Junta Directiva’ reldcionadas
Activos
Efectivoy: ‘equivaléntes al efectivo - 4, 342
Cuentas por cobrar- - 1,863
Total - 8,305
Miembros de-la- Entidades
A diciembre 31de 2018 Junta Directiva . ___relacionadas-
Activos.
Efectivo.y equivalentes al efectivo. - 1,297
Cuentas por cobrar ' - 358
Total e 4,685

Las-transacciories més representativas durante.los periodos comparados, con paries relacionadas, comprenden:

A. Ventas, servicios ¥ transfetencias

Co e : Migmbros dela . . . Entidadés .. |
A diciembre 31 de 2019 Junta Directiva relacionadas
Ingresos. par operaciones FX - ' 1 009
Ingreso porintereses - --.3_3_8"
Oftros ingresos - _BBT
Ingresos por-hohorarios.y. corfiisiones - 13,332
‘Gastos’ henorarios 57 -
Gastos némina 7.576 -
Gastos intereses - .-
Total 7:633° . . 15,346

_ Miembros de la Entidades

A diciembre 31 de 2018 .Juhta Directiva relaciofiadas.
Ingresos por operaciones FX - 3,040
ingreso por intereses - -340
Ciros ingresos - 708
ingresos por honorarios y-comisiones: - 4,397
Gastos honorarios. 63
Gastos ndémina 7,018 -
Gastos intereses - 5
Tofal 7,079 ' 8,480 .

B. Compensacion-del personal clave de la gerencia

31 de diciembre

2019 ~ 2018
Salarios ' 4204 ' 3,835
Beneficios a'empleados corto plaze 4312 3,269
Beneficios a empleados largo plazo 3,474. -3:562
Total 11,990 10,466
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La compensacién del personal de la gerencia incluye sueldos, provision dé vacaciones 'y gastos de EPS, AFP, ARL, bonos y
ofros béneficios, ademas del pago en acciones a largo plazo. '

25, HEGCHOS POSTERIORES

Entre- el 31 de. diciembfe de 2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han.occurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera de la- Corporacion; '
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las é6rdenes e
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Corporacién o de terceros que estén en poder de la Corporacién

A los sefiores Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de Revisor Fiscal de JP Morgan Corporacion Financiera S. A. y en
atencion a lo establecido en los Numerales 1y 3 del Articulo 209 del Codigo de Comercio, me es
requerido informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
en la Corporacion hubo y fueron adecuadas ias medidas de coniroi interno, de conservacion y custodia
de sus bienes o de terceros que estén en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores de la Corporacién de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas
legales y estatutarias de la Corporacion que se describen a continuacion:

1) “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2) Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los capitulos 11, VI, XXI y XXl de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3) Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo establecidos en el
Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4) Estatutos de la Corporacién y actas de Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

Responsabilidad de la administracion de la Corporacion

La administracién de la Corporacion es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion del asunto
principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.
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Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Corporacion se ejecutan
y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de
administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como Revisor Fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Corporacion se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por
la administracién de la Corporacion para salvaguardar sus activos o los de terceros en su podery sise
ha dado adecuado cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Lleve a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacién
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Corporacion de los
estatutos y las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Corporacion o de terceros
que esteén en poder de la Corporacion al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado en esa fecha,
en todos los aspectos importantes de evaluacion, y de conformidad con Ia descripcion de los criterios del
asunto principal.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como Revisor Fiscal de la
Corporacién aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 Y, €n consecuencia, mantiene
un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre
el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.
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Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Corporacién son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada
eficiencia y eficacia de las operaciones de la Corporacion o que no se cumpla con la normatividad y
regulaciones que le son aplicables en su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron
pruebas selectivas del disefio y operacion efectiva de los controles que consideré necesarias en las
circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la
administracién de la Corporacion son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos de la Corporacién, actas de Asambleas de Accionista, reuniones de
directorio y otros érganos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte
de los administradores de la Corporacion de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la
Asamblea de Accionistas y la Junta Directiva.

- Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Corporacion durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

- Comprension y evaluacion de los controles establecidos por la Corporacién en los procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Corporacién y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacién, monitoreo de
controles y actividades de control.

- Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera de
inversiones, contable y de los controles generales establecidos en el departamento de sistemas.

- Entendimiento, evaluacién y validacion de los controles establecidos por la Corporacién para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Bésica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos — SARC, riesgo de
mercado de las inversiones - SARM, administracién de los riesgos operativos - SARO, riesgo de
liquidez - SARL y el riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo - SARLAFT.

- Seguimiento a los planes de accién definidos por la Corporacién a las recomendaciones emitidas por
la Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se observaron en
el desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.
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Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusién o
de una vulneracién de los controles por parte de la administracién, la incorreccién material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.

Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto, durante el afio 2019;

1) En la Corporacién hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Corporacion o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente,
he realizado seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las
cuales el 100% han sido implementadas por parte de la Corporacién

2) Los actos de los administradores de la Corporacién se ajustaron a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de accionistas y Junta DirectivaA los sefiores Accionistas de JP
Morgan Corporacién Financiera S.A.

3) La Corporacion cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacién, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos —
SARC, con la valuacién del riesgo de mercado - SARM, administracién de los riesgos operativos —
SARO, riesgo de liquidez - SARL y con la prevencion del riesgo de lavado de activos y financiacion
del terrorismo — SARLAFT.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de JP Morgan Corporacién Financiera S. A.,
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1y 3 del Articulo 209 del
Codigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningtin otro propésito ni distribuido a otros terceros.
Estefania Yermanos Fontal

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182536-T

Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
25 de febrero de 2019
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