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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013-TARHLI BILANCO

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (£T) cinsinden ifade edilnsir.)

Cari Donem Onceki D6nem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemi Gecmemi
Dipnot 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varliklar 8.609.028 8.674.091
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.697.385 7.870.080
Finansal yatirimlar 7 680.827 670.684
Ticari alacaklar 8 - -
Diger kisa vadeli varliklar 9 230.816 133.327
Uzun Vadeli Varliklar 398.963 410.873
Diger alacaklar 9 56.418 55.920
Finansal yatirimlar 7 261.142 261.142
Maddi duran varliklar 10 81.403 93.811
Maddi olmayan duran varliklar 11
TOPLAM VARLIKLAR 9.007.991 9.084.964
Cari Dénem Onceki D6nem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimlulikler 13.794 28.428
Ticari borclar 8 4.123 15.502
Calsanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 12 - 2.250
Diger kisa vadeli yukumlultkler 9 9.671 10.676
Uzun Vadeli Yukidmlulikler 24.423 15.258
Calsanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 12 24.143 12.114
Ertelenmg vergi yukumluligi 19 280 3.144
OZKAYNAKLAR 8.969.774 9.041.278
Odenmj sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger artg fonlari 13 1.096 1.794
Kardan ayrilan kisitlanmiyedekler 13 643.355 643.355
Gecmi yillar kar / (zarar) 13 1.658.035 1.640.915
Net donem Kkari / (zarar) (75.290) 12.636)
TOPLAM KAYNAKLAR 9.007.991 9.084.964

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoa parcasidir.
1



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013- TARHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

Cari D6nem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmem Gegcmem
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2013 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Sats gelirleri - -
Satglarin maliyet - -
Faiz, Ucret, prim, komisyon diger gelirler 14 -
BRUT KAR / (ZARAR) -
Pazarlama, satve daitim giderleri -) 15,16 -
Genel yonetim giderler-) 15,16 (227.799 (213.159
Diger faaliyet gelirlel 17
FAAL IYET KARI / (ZARARI) (227.799 (213.159)
Finansal gelirle 18 153.431 241.940
Finansal giderler-) 18 (3.612) (7.255)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG
ONCESI KARI / (ZARARI) 21.526 21.526
Surdurilen faaliyetler vergi gelir / (gide
- D6nem vergi gideri 19 - -
- Ertelenmg vergi gideri 19 2.690 822
-Onceki dénem Kari
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) (75.290) 22.348
DIGER KAPSAMLI GEUR / (GIDER)
Finansal varliklar dger arty fonundaki dgisim 3.612 7.255
Diger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergi geliri /
(gideri) 174 (1.451))
DIGER KAPSAMLI GEL iR / (GIDER) (VERGI
SONRASI) (3.786) (5.804)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) (71.504) 28.152

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoa parcasidir.
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J.P MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013-TARHINDE SONA EREN YILA AIT OZSERMAYE DE5iSiM TABLOSU

Kardan ayrilan

Sermaye kisitlanmis Gecmis yillar Net
Odenmis dizeltmesi Deger artis yedekler kar/  donem kar /
Dipnot sermaye farklar fonlar (zararlar) (zarar) Toplam

Bagimsiz denetimden gec¢ngi
Gecmis dénem
01 Ocak 2013 itibariyla bakiye 6.742.578 - 1.794 643.355 1.640.915 12.636 9.041.278
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - - 17.120 (12.636) -
Sermaye arttirimi 13 - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - (698) - - (75.290) (738
31 mart 2013itibariyla bakiye 6.742.578 - 1.096 84355 1.658.035 (75.290) 8.969.774

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoa parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“T).cinsinden ifade edilngtir.)

Cari Donem  Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimder
Gegcmemi Gecmis
1 Ocak-31 1 Ocak-31
mart Aralik
Dipnot 2013 2012
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari -75.290 12.636
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan dizeltmeler:
Finansal Gelirler 17 (892.429)
Amortisman ve tikenme paylari 10,11 12.408 66.956
Kidem tazminati karli g1 gideri 12 12.029 6.563
Personel prim karli g1 gideri 12 - 2.250
Finansal yatirimlar ger (arts) / azals -11.015 2.627
Vergi kaglili gi 19 2.690) (390)
Faiz gelir tahakkuklari 6 -2.154 18.104
isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden elds
edilen nakit akimi (61.332) (783.683)
Ticari alacaklardaki net @isim 0 -
Diger varliklardaki dgisim (98.011) (2.038)
Ticari borclardaki dg&sim - (3.696)
Diger kisa vadeli yakumlaluklerdeki ggim (12.384)) (603)
Personele 6denen primler (2.250) (9.000)
Alinan faizler 889.802
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nak (173.953) 90.782
YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki @aim (net) (872) 29.999
Maddi duran varlik alimlari 10 - -
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit (872) 29.999
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAK iT BENZERLER INDEKI NET
DEGISIiM (174.849) 120.781
DONEM BASI NAK iT VE NAK iT BENZERLER 6 7.831.455 7.710.674
DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERLER 6 7.656.607 7.831.455

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoi parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

1.

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IiYET KONUSU

21 Eylil 1990'da 6762 sayili Turk Ticaret Kanunukiinlerine uygun olarak kurulan g@des Menkul

Degerler AS.’nin unvani T.C. Sanayi Bakaglinin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle PJ.
Morgan Menkul Dgerler AS.” (“Sirket”) olarak deistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310
saylll Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan kxulek kesinlgmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (“SPK”) aldg asagida sunulan yetki belgeleri cercevesinde araci kuffaaliyetlerini

gergeklestirmektedir.

Yetki Belgesi

-Alim Satim Araclilgl Yetki Belgesi )
-Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Aim, &aiSats ve Odiing Alma ve Verméslemleriizin Belgesi
-Turev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgje

Sirket'in ana hissedari sermayedeki %99,99’'luk pegnoile J.P.Morgan International Finance Limited’d
31 mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in personel sayisi 5'tir. (31 Aralik 2011 Ksi).

Sirket'in merkeziistanbu’dadir. Sirket'in genel mudiirlgi Levent Biiyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binas! Kat: 8 Bgiktas - Istanbul, Tirkiye'dedir.

Sirketin, merkez adresinden gi@ herhangi bir yerde irtibat birosu vegabesi blunmamétadir.
Sirket'in istirak veya bl ortakhgl bulunmamétadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onapis ve .................. tarihinde yayinlanmasi igietki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari @atirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutrmafet hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 2%ba“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebgi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblg”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililerenstmasina ikkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonrastzyan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tattdn gecerli
olmak tzere yururlge girmktir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasindahasebe
Standartlari Hakkinda TeRli yarurlikten kaldinimgtir. Bu teblie istinaden,sletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)na gore hazirlamalari gerekmektedirnoak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Wur (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari Tarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TKS tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartgkiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl@aM@/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK taradfan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansalltddr SPK Seri: XI, No: 29 sayil telili cergevesinde
UMS/UFRS’ye goére hazirlanmaktadiltisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafamd17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulasmiavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zarunl
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulngtur.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengedkenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindenellikle varliklar igin ddenen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunumrgdirimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Yiuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dzeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karaparinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasinintmgyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdic@lmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itimaredMSK tarafindan
yayimlanmg 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finand@&porlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmartir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

MUHASEBE POLITiKALARINDA DE GiSiKL iKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligdéklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve éncd&nem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

MUHASEBE TAHM iNLERINDEK i DEGISiKL iKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, dgisikligin yapildg! cari
donemde, gelecek donemlergkln ise, hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulaniSirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindieemli bir deisiklik
olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye damékak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar
yeniden duzenlenir.

YENI VE REVIZE EDILM iS ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

Asagidaki yeni ve guncellenmistandartlar ve yorumlagirket tarafindan uygulanmive bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklaraaetkisi olmgtur. Bu finansal tablolarda uygulargmi
fakat raporlanan tutarlar Uzerinde etkisi olmayaped standart ve yorumlarin detaylari da ayrica bu
bolumdn ilerleyen kisimlarinda agiklarytm.

(a) Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmg standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket'in finansal performansini ve/veya bilancosunuetkileyen yeni ve revize edilny
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olupSirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) liskili Taraf Agiklamalarr’

UMS 32 (Dsgisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finan$ablolarin Sunumu
UFRS 1 (Dgisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Beristisnai Durumlar
UFRYK 14 (Deisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliginin Pain Odenmesi

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikimltliklerin Ozkaynak Aragla¢ullanilarak Odenmesi’



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIZE EDILM iS ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olupSirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara e&ralt, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve bglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda acikEmma yayinlamgtir: UFRS 1
Uluslararas! Finansal Raporlama StandartlaritknOlarak Uygulanmasi; UFRS Bletme Birlsmeleri;
UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal d&st UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Musteri Bagliik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veyatarih sonrasinda gecerli olan
UFRS 3 ve UMS 27'deki disiklikler haricindeki tim dger desisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile
birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih seamda bglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, ggklikler ve yorumlarinSirket'in finansal performansi veya finansal dururaun
onemli bir etkisi olmanstir.

(d) Hentiz yarurlt ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemi standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen dggisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (deisiklikler) UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar

Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih minda bgayan mali dénemler igin gecerli
olacaktir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Acgiklamalar”

Bu desisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sminda bgayan mali donemler igin gecerli
olacaktir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme’

Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da tdrih sonrasinda klayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih samnagla bglayan mali dénemler igin gecerli
olacaktir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih samnagla bglayan mali dénemler igin gecerli
olacaktir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIZE EDILM iS ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

(d) Henuiz yarurli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmenmnsi standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen dggisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 11 “Ortak Dluizenlemeler”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren mali dénler icin gecerlidir.

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylarailiskin Aciklamalar”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren mali dénler icin gecerlidir.
UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

UMS 28 “istiraklerdeki ve Ortak Giri simlerdeki Yatirimlar (2011)”

UFRS 13 “Gerg¢age Uygun Dger Hesaplamalan”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih samnagla bglayan mali dénemler igin gecerli
olacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Fer Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu
Bu desisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinden sonraki mali déwler igin gecerlidir.

UMS 19 Calsanlara Sgglanan Faydalar (2011) (“Deisiklikler”)

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren mali dénler icin gecerlidir

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i

Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portféyuandeki menkul kiymetlerin sati gelirlerini, saty islemi gerceklgtiginde gelir
kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,ghissedarlarin temettl alma hakkigdmgu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tatdunda tahakkuk esasina gére muhasgtirdraektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sagétirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icerktedir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

E.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenfxydali dmurlerine gore gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendaly 6mdir, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan gigikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasehgilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya darbaddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu gdmn
kazang veya kayip sathasilati ile varigin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tadlina
dahil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgelderinden birikmg itfa paylar ve birikm§ deger
distklukleri disuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatak beklenen faydali émdirlerine goére
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutuluBeklenen faydali émur ve itfa yontemi, tahminkerd
ortaya c¢ikan d#sikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylahyil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebstilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgetzen
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerigére itfaya tabi
tutulur.

Varliklarda de ger dusiklu g

Sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlBu varliklar icin her yil dger digukligi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghinin geri kazaniimasinin mimkiin olmgddurum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halindegde dukligu testi uygulanir. Varfin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini @masi durumunda ger dguklugi kasiligr kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satimaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegee uygun dger veya
kullanimdaki dgerin buylk olanidir. Dger dukloguinin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en diguk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). gee
distiklugiine tabi olan finansal olmayan varliklar her ragowh tarihinde deer dukligtinin olasi iptali
icin gbzden gegirilir.

Borglanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, ojtuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET 1 (devami)
Finansal araclar

Finansal varhiklar

Gercge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal vadi&rak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatliar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar zeendmuhasebedrilir.Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olaredlimati kgulunu tgiyan bir kontrata bz olan finansal
varliklarin alimi veya safi sonucunda ilgili varliklar slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finahsarliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve 6zgitie bal olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal enabeklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stecesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net bugunkt glrine indirgeyen orandir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véathldisinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kiianmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahkalim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vede elden ¢ikarilmasi amaciyla edirfldiaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske aetkili bir koruma araci olarak belirlenmemolan tirev
urtnleri tekil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandiriir. Bu katagde yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihietibariyla ger¢cge uygun dger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar bahamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesindakeelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
distklugh tutart dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanirSirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyla vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagam goren borsaya kote dzkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal Variblarak siniflandiniir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasadaslem goérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat saydnhazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclar ggeeuygun dgerleri glvenilir olarak dlgllemeginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedideser diuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili karki kar/zarar tutari haricindeki, gefgeuygun dgerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlagedi kapsamli gelir icinde muhasebiidir ve finansal
varliklar deser arts fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden c¢ikarilmasia da dger dukligine @gramasi
durumunda, finansal varliklar ger arty fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglaringkilh temetttlerSirket'in temetti alma hakkinin adtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebgtieimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlamaetii sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal lan itfa edilmis maliyet degeri
Uzerinden belirlenmektedir. Bér kur farki kazanclari ve zararlari, gdi kapsamli gelir iginde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasagiern gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgmimaliyeti
Uzerinden dger disuklug disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disikligl

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahldgindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihindegde d3ukligtine gradiklarina ilgkin géstergelerin bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varfiin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinyaena gelmesi ve sdz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlikigsunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen ged&teki
nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucurilddi finansal varlgin dezer dukligine gradgina
ili skin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundzedeiikltgi zarari olgur. Kredi ve alacaklar igin
degser duklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal vargin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkéride defter dgeri arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda dger disukligt (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter g@einin azaltildg ticari alacaklar haricinde bdtin
finansal varliklarda, dir dizikltgl daosrudan ilgili finansal varfiin kayith degerinden dgulur. Ticari
alaca&in tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutagilka hesabindan diilerek silinir. Kasilik
hesabindaki dgsimler gelir tablosunda muhasehbgiglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegeded(UklUgl zarari sonraki dénemde azalirsa ve azali
deger diiklugl zararinin muhasebst&ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaykkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebeligilen deger disukligl zarari, dger dgukliginun iptal edilecg tarihte yatirimin
degser dsuklagu hicbir zaman muhasabgtieilmemis olmasi durumunda wacas itfa edilmis maliyet
tutarini @mayacalgekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggegaygun dgerinde dger diukligl sonrasinda meydana gelen
artis, dagrudan 6zkaynaklarda muhaselzéhdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve dnemli tutarda ger desisikligi riski
tasimayan yiksek likiditeye sahipgdr kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yuokumlalukler

Sirket'in finansal yukumldlikleri ve 6zkaynak araglastzlemeye bgh dizenlemelere, finansal bir
yukamlaligun ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére sadifléur. Sirket'in tim borglari
disuldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temdgilee stzlgme 6zkaynga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yukimlalukler ve 6zkayg@a dayall finansal araglar icin uygulanan muhasediiikalar
asaglda belirtilmistir.

Finansal yukamldlikler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler veya
diger finansal yakamlalikler olarak siniflandirilir.

Gerceve uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukutikler

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkKilakler, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango taribkidjercée uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasehgiglir. Gelir tablosunda muhasebgiiilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Finansal araclar (devami)

Finansal yukumlalukler(devami)

Diger finansal yikamlulikler

Diger finansal yukumlulikler angicta glem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde etkiiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediijmmaliyet bedelinden muhasebgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
ili skili oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiiice gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerin

Kur de gisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonucgirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum phirgmi olan Ttrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edhlistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siratanyabanci para cinsinden (TLsikhdaki para birimleri)
gerceklgen klemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalitteektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukumluliklerabifo tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak giyle
TL'ye ¢evrilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilm§ finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ggkwisalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayirgin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki dizeltme geisda olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.
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Karsiliklar, sarta bagh yukumlulukler ve sarta bagli varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgiia bulunmasi, yikimligiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve sz konusu yukimlalik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kguk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumluge iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niunde bulundurulkrdilango
tarihi itibariyla yokumluligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninntah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlulgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini lkalarak olgilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugunku gerine aittir.

Karsiligin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Gglncu taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutanahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir biekilde olcilmesi halinde varlik olarak muhase kidir.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan gjur.
Cari vergi

Cari yiIl vergi yokimlulig, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintlesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imdibilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vedgn
indiriimesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan Ifakk
gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlUlgl bilanco tarihi itibariyla yasaljenis ya da onemli olglide
yasallgmis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmj vergi

Ertelenmg vergi yukimlaligh veya varlgl, varliklarin ve yukumlullklerin finansal tablotsa gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkatean tutarlari arasindaki gegici farklliklariiango
yontemine gb6re vergi etkilerinin yasghais vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gecici f&larin  timU igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan géun ertelenmi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yaramemn kuvvetle muhtemel olmassgartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukamlulijkieari ya da mali kar/zarari etkilemeyegleime
iliskin gegici fark,serefiye veya dier varlik ve yukumldliklerin ilk defa finansal taltdra alinmasindan
(isletme birlameleri dginda) kaynaklaniyorsa muhaselgéhidmez.
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Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler (devami

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmg vergi yukumlalukleri,Sirket'in gecici farkhiliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiln di3ik olduzu durumlar haricinde, igh ortakhk ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiemit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtembhasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmagartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmi vergi varlginin kayith deeri, her bilancgo tarihi itibariyla gézden gegciriliErtelenmg vergi
varliginin kayitl dgeri, bir kisminin veya tamaminingayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel ol@adictide azaltilir.

Ertelenmi vergi varliklan ve yukumlulikleri varliklarin gegklesecesi veya yukumlaliklerin yerine
getirilecezsi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tatibariyla yasallamis veya 6nemli dlglide
yasallgmis vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden aptanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukamldluklerinin hesaplanmasi sirasin@aket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanmasi ya da yukumltllklerini yerine ge&amnicin tahmin etfii yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varliklar ve yukumlulikleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukimluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stéznksu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukimldltklerini

netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.

Donem cari ve ertelenmvergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de d@rudan 6zkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawitgki cari vergi ile déneme ait ertelegnviergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbelir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

E. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET 1 (devami)
Calisanlara iliskin faydalara ili skin kar siliklar / kidem tazminatlari
Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlgmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilikya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellgnalan UMS 19 Cadanlara Sglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdekerdeler tanimlanrgiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.
Bilangoda muhasebeakirilen kidem tazminati yukumlagil, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride d@masi beklenen yukimlalik tutarlarinin net buglnlagedine gore hesaplangnve finansal
tablolara yansitilngtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kaygddir tablosuna yansitilgtir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, donemesklin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman fglerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimldirketin aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan naki
akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirm faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatinimlar) kullandg ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Aiseler tizerinden gailan temettiler, temettl geum
karari alindgl donemde birikngi kardan indirilerek 6denecek temettl ylukiméililarak siniflandirihir.

3. ISLETME B IRLESMELER i
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
4, IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardina gore, hisgnetleri borsadglém gérmeyensietmelerin faaliyet

bolumleri ile ilgili raporlama zorunlugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal tabiddh faaliyet
bolumlerine ilskin bilgi sunulmanytir.

6. NAKIT VE NAK iT BENZERLER i
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31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Vadesiz mevduat 56.607 31.455
Vadeli mevdue 7.640.77 7.838.62!
7.697.385 7.870.080

5 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli mevduat Tlinsinden olup, vadesi 6 Ocak 2012, faiz orani
%11,00'dir (31 Aralik 2010 vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 3 Ocak 20fHiz orani
%9,00'dur).

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nak#nzeri
degerler, hazir dgerlerden faiz tahakkuklar gillerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Aralik

2013 2012
Nakit ve nakit benzerle 7.697.385 7.870.080

Faiz tahakkuklari (-) (40.778) (56.729)
7.656.607 7.710.674
7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli finansal yatirimlar 2013 2012

Satilmaya hazir finansal varlikle

-Devlet tahvilleri 680.827 670.684

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla satilmaya hazindinsal varlik olarak siniflandirilan devlet tahetilhin
tima teminat olarak verilrgiir. (31 Aralik 2010: tarihi itibariyla satiimayaahir finansal varlik olarak
siniflandirilan devlet tahvillerinin timu temindtoak verilmitir).

31 Mart 2013

Satilmaya hazir finansal varlikle Maliyet Makul Deseri Kayitl Deseri
-Devlet tahvilleri 660.234 680.827 680.827
31 Aralik 2012
Satilmaya hazir finansal varlikle Maliyet Makul Deseri Kayith Deseri
-Devlet tahvilleri 660.234 670.684 670.684
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7.

FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varlikle

-Borsadasiem gérmeyen hisse senetldiKB Takas ve

Saklama Bankasi A.) (*)

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
261.142 261.142

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadasiem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007 itiparesaplanmaiolan gercge

uygun dgeriyle gosterilmektedir.

TICARI ALACAKLAR VE T iCARIi BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Musteriler adina vadelsiem ve opsiyon stz§eneleri takas

merkezlerinden alacaklar

Kisa vadeli ticari borglar
Musteriler adina vadelsiem ve opsiyon borsasi
sozlesmelerinden borglar

Saticilar
Musterilere borglar

DIGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli diger varliklar
Pein 6denen vergi ve fonlar

Gelecek aylara ait giderler
Verilen avanslar

Diger uzun vadeli alacaklar
Vadeliislemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminati

Kisa vadeli diger yukumlultkler

Odenecek vergi, harg vesdir kesintiler
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31 Mart 31 Aralik
2013 2012

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
3621 15.000
502 502
4.123 15.502

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
140.217 118.802
89.599 13.525
1.000 1.000
230.816 133.327
9®.4 52.860
9.671 9.905
9.671 9.905
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2013 2012
Doénem bai, 1 Ocak 275.953 275.953
flaveler - -

Donem sonu, 275.953 275.953
Birikmi § Amortisman: 2013 2012
Donem bai, 1 Ocak (182.142) (121.079)
D6nem amortisman gideri (12.408) (61..063)
Donem sonu, (194.550) (182.142)
Net Defter Degeri 139.859 93.811

Maddi duran varliklar bilgislem cihazlarindan olimakta olup faydali dmurleri 4-5 yildir.

11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 2013 2012
Doénem bal, 1 Ocak 19.205 19.205
Tlaveler - -

Donem sonu, 19.205 19.205
Birikmi s itfa: 2012 2012
Doénem bal, 1 Ocak (19.205) (13.312)
Donem itfa gideri - (5.893)
Donem sonu, (19.205) (19.205)

Net Defter Degeri - -

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimtedan olymakta olup faydali émdrleri 3 yildir.

12.  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2013 2012
Personel prim kari g - 2.250
- 2.250

Uzun vadeli karsiliklar 31 Mart 31 Aralik
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12.

2013 2012
Kidem tazminati karh gi 24.143 12.114
24.143 12.114

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Yurirlikteki Is Kanunu hukimleri uyarinca, ¢gdnlardan kidem tazminatina hak kazanagakilde i
sozleamesi sona erenlere, hak kazandiklarn yasal kidermitetlarinin ddenmesi yukiml@a vardir.
Ayrica, halen yirurlikte bulunan 506 sayili SosSigjortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayel
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilesigic 60. maddesi hikmi gefmce kidem tazminatini
Emeklilik 6ncesi hizmetartlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilngtir.

31 Aralik 2012tarihi itibariyla édenecek kidem taaati, aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlUgill yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittér. Kidem tazminati kanh gi,
Sirket'in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteltitamel yukumlulik tutarinin buginkd
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. §¥9 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)sirketin
yukamldliklerinin, tanimlanngifayda planlarn kapsaminda aktleryafeideme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngordr. Bu dgrultuda, toplam yakiamliluklerin hesaplanmasindaldtulan aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUKilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 r2@ft3 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emeklilginden kaynaklanacak muhtemel yUkumgilain
bugtinki dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 20114tilyla kidem tazminati kahi g1, yillik %5,1
enflasyon ve % 10 iskonto orani varsayimlarina g@tdagik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplangtir (31 Aralik 2010: Yilik %5,1 enflasyon ve %1@kbnto orani
varsayimlarina gore yaklk % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto oranildmulmak suretiyle
hesaplanmstir). Istese bal isten ayrilmalar neticesinde 6denmeygjrket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate aligtm. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizelredékte olup,
Sirket'in kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibayecerli olan
2.805,04 TL tavan tutar dikkate alingtar. (31 Aralik 2010: 1 Ocak 2011 tarihinden itibargecerli olan
2.623,23 TL tavan tutari dikkate alirytmr.)

Kidem tazminati kagrli ginin hareketi gagida sunulmstur:

2013 2012
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 12.114 5.551
Hizmet maliyeti 18.013 6.303
Faiz maliyeti - 260
Iptal edilen kagilik (5.984) -
Doénem sonu itibariyla, 31 Mart 24.143 12.114
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13.  OZKAYNAKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011tarihlerinde cikargmre ddenmi sermaye tutarlari deftategerleriyle

asagidaki ghidir:

Pay Orani 31 Mart Pay Orani 31 Aralik
Ortak Adi (%) 2013 (%) 2012
J.P. Morgan International Finantémited 99,99 6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International ¢n <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capi@orporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International HoldingSorpomation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas Fina@Goeporation <0,01 2 <0,01 2
Toplam 6denmis sermaye 10a)C 6.742.578 100,00 6.742.578

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in sermayesi 6.742.578 adet hissedensroakta dup (31 Aralik
2011: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibagiedehisse bgina 1 TL'dir (31 Aralik 2011: hisse bal
TL). Imtiyazli hisse ya da pay sinifi lunmamatadir.

Deger artis fonlari

31 Mart 31 Aralk
2013 2012
Finansal varliklar dger artg fonu 274 1.794
274 1.794

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandm devlet tahvillerinin ger@e uygun dger ile
degerlenmesinden ortaya cikan ggée artg fonudur. 274 TL (31 Arahk 2012: 1.794 TL) tutedaki
ertelenmg vergi varlgl fondan netlgtirilmi stir.

Kéardan ayrilmi s kisitlanmis yedekler

31 Mart 31 Aralik

2013 2012
Yasal yedekler 643.355 643.355
643.355 643.355

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’'na gére ayriténinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden gfuaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tar{l@nflasyona gore endekslenmgmbdenms sermayenin
%20’sine egene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilifkinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettidardsonra, tum nakdi temettigaamlari Gzerinden yillik
%210 oraninda ayrilir.
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13.  OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis yil kari / (zarar)

31 Mart 31 Aralk

2013 2012

Gecmg yil kari/(zarar) (21.385) (1.211)
Ozel yedekler 1.679.419 1.642.126
1.658.034 1.640.915

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket'in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlamia bulunan net dénem zarari 15.237 TL'dir (31 Arali

2011: 86.287 TL). Yasal kayitlarda kargdamina konu edilebilecek gr kaynaklarin toplami 21.965
TL'dir. (31 Aralik 2011: 108.253 TL).

14. ARASTIRMA GEL iSTIRME GIiDERLER{, PAZARLAMA,SATI § VE DAGITIM G iDERLERI VE
GENEL YONET iM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31Mart 2013 31 Mart 2012
Genel yonetim giderleri(-)
Pazarlama,satve da&itim giderleri (-) 174.275 213.159

15. ARASTIRMA GEL iSTiRME GiDERLER{, PAZARLAMA, SATI $ VE DAGITIM G iDERLER{ VE

GENEL YONET iM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2012

Genel yonetim giderleri (-) 227.799 213.159
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) -

227.799 259.493
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16. NITELIKLER iNE GORE GIDERLER

Ucret giderleri

Kira giderleri

Borsa giderleri

Finansal faaliyet har¢ giderleri
Diger personel giderleri

Bilgi islem giderleri
Amortisman giderleri

Denetim ve avukatlik giderleri
Isveren-isizlik sigorta giderleri
Telefon giderleri

MKK ve TSPAKB giderleri
Noter giderleri

Ticaret odasI aidatlari

Damga vergisi giderleri

Diger giderler

17. DIGER FAALIYET GELIRLERI

Diger faaliyet gelirleri

Konusu kalmayan kauik iptali

18. HNANSAL GEL iRLER/(G IDERLER)

1 Ocak -
31 Mart 2013

1 Ocak -
31 Mart 2012

69.44" 61.553
33.216 33.209
5.597 10.977
20.816 18.052
9.863 11.465
29.545 19.299
10.982 16.593
9.110 12.188
9.327 9.766
3.587 3.796
1.788 138
612 519
23.909 15.604
227.799 213.159
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 mart
2013 2012
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1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal gelirler 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faiz gelirleri 153.431 217.539
Temettl gelirleri
Finansal varlik dger artslari 20.593 24.401
Kur farki gelirleri
174.024 241.940
18. HNANSAL GEL IRLER/GIDERLER (devami)
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal giderler 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Finansal varlik dger azalglar - -
19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
Donem kari vergi yukumlultgu
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Cari kurumlar vergisi karli g - -
Eksi: Pgin 6ddenen gecici vergi ve fonlar -
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi karsili g 31 Mart 2013 31Mart 2012
Ertelenmg vergi gideri 174 822
174 822
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Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisirabtdir. Sirket'in cari ddonem faaliyet sonuglarinaskin
tahmini vergi yukamlalikleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kagiliklar ayriimitir.

Vergiye tabi kurum kazanci tGizerinden tahakkuk igtiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tiésge
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) digdldikten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanihakta

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'¢1011: %20).

Tuarkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 29dd
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itib&uywergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or&0'dis (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye déniik
olarak dnceki yillarda okan karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatiha prosedirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gdéulmasi durumunda kar payl elde eden ve bu kadapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellefnkiana ve yabanairketlerin Turkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylari Gzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknubkte
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz &Q8rihleri arasinda turgirketlerde %10 olarak
uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaredQ& 10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Biéilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari ge#rgisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile dlbwarasi Muhasebe Standartlari'na (“UMS”) gore
hazirlanmg finansal tablolari arasindaki farklhliklardan kajtanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmg vergi varlgini ve yukumlulgini muhasebejdrmektedir. S6z konusu farklliklar genellikle baz

gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarldéel UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda fark
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta ojepi@da aciklanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlultklerinin hesaplanmada kullanilan vergi orani %20'dir (2011 :
%20).

Ertelenmg vergiye ve kurumsal vergiye bazké eden kalemler gagida belirtiimistir:
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19.

20.

31 Mart 31 Mart
Ertelenmg vergi varlgi/(yukumlUlisi) 2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik ému
farklari (4.834) (4.243)
Kidem tazminati karh g 4.829 1.978
Menkul kiymet dgerleme farki (274) (360)
Net ertelenmis vergi yukumlultgi (280) (2.625)
Ertelenmg vergi varlgl / (yukimltl(gl) hareketi gagida sunulmstur:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart2013 31 Mart 2012
1 Ocak, aclls bakiyesi (4.177) (4.177)
Gelir tablosunda muhasebgielen ertelenmg vergi -6 822
Ozkaynaklarda muhasebgtiglen ertelenmg vergi -274 730
31 Aralik, kapanis bakiyesi (280) 2.625
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Ertelenmis vergi
Donem vergi geliri/(giderinin) dénem kari ile mugati gagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi kasiliginin mutabakati 31 Mart 2013

31 Mart 2012

Vergi 6ncesi kar (75.290) (22.348)
Hesaplanan vergi: %20 15.058 4.470
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.854) (550)
Indirim ve ilavelerin etkisi (9.514) (3.098)
2.690 822

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibamyiSirket'in ilgili kurumlara teminat olarak vergi
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menkul kiymetlerin dékimi gagidaki ghbidir:

31 Mart 31 Mart

2013 2012

Sermaye Piyasasi Kurulu 380.000 400.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 50.000 130.000
IMKB Takas ve Saklama BankasiSA. 270.000 240.000
T.C. Merkez Bankasi - -
700.000 770.000

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleffibariyle devam eden lehte veya aleyhtesada
bulunmamaktadir.

21. HIiSSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Baina Kazang” standardina goére, hisse senetleri dargkem gérmeyenslietmeler hisse
basina kazang agiklamak zorundagdeirler. Sirket'in hisseleri borsadglem gdérmediinden, ekli finansal
tablolarda hisse Rma kazancg/zarar hesaplanmgimi

22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortg&l ile esas kontrolu elinde tutan taraf J.P. Morlyaarnational Finance Limited’dir.

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus, OHistanbul TiirkiyeSubesi'nde 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla 2.741 TL vadesiz mevduati bulunmaktg@a Aralik 2010: 669 TL).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibalayiliskili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borglar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde somi@n donemlerde gkili taraflar ile gercgeklgtirilen
islemler gagida sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio -Istanbul TiirkiyeSubesi 33.217 33.209
33.217 33.209

Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar
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23.

23.

Sirket’'in Ust diizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bakan ve Uyeleriyle Genel Mudir gibi Gst dizey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilesaslanan (icretler ve der kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay! e¢d#li finansal riskleri yonetmeye odaklangtir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getiiepetansiyel olumsuz etkilerin eazaindirgenmesini
amaclamgtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun Seri: V No: 2418 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Teb#i'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir seymaiyasasi faaliyeti icin 6z sermayeleriga@da
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim ahag faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 50’s

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhteétalim satimi faaliyeti igin, ahm satim aragih
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayartnin % 50’8,

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgi faaliyeti icin sahip olunmasi gerekere 6
sermaye tutarinin % 40’

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliii gereklilikleri (devamt)

d) Yatinm damgmanlgl faaliyeti icin, alim satim aracg faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 10'u,

Bu kapsamdagSirket halka arza aracilik, portfdy yonetidilive yatrim dargmanlgl faaliyetlerinde
bulunmadgindan, toplam asgari 6z sermaye tutari 845.000iF31 Aralik 2012: 815.000 TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine godre aracl kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri; SeNo: 34’de anilan risk karliklari ve deerleme
glninden onceki son ¢ aydagaln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birerdaz olamaz.

Sirket 31 Aralik 2012 ve 31 Mart 2013 tarihleri iibyle ilgili sermaye yeterliii gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal aeailiskin olarak yukumltlgina
yerine getirememesi sonucwzdr tarafin finansal agidan zaragramasi riskidir.
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Sirket'in kredi riski a&irlikli olarak bankalardaki mevduatlardan ve finangatirimlardan olgmaktadir.
Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadklirak plase edilmektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski aciklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidiraski asagidaki gibidir:

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gercege Uygun Dg.
. . Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Mart 2013 Iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - - - 56.418 7.697.385 - 941.969
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipkismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemngiya da dger dizukligiine gramams
finansal varliklarin net defter geri - - - 56.418 7.697.385 - 941.969

vadesi gegcmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak

finansal varliklarin defter geri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢crgiancak dger disukligiine @ramams

varliklarin net defter dgeri - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrismi - - - - - - -

D. Deger disiiklugune @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mgi (brt defter dgeri) - - - - - - -
- Deser dUKIOgU (-) - - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - -
- Vadesi gecmenmgi(briit defter dgeri) - - - - - - -
- Deger dizuklugu (-) - - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - - - -

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar ghiedi guvenilirlginde arty sgglayan unsurlar dikkate alinmagtr.

(**)Vadeli Islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak si@fidiriimg olan 703.310 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2B TL tutarinddMKB Takas ve Saklama BankasiS&nin hisse senetlerine yapilan yatinmdansolaktadir.
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski aciklamalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kneskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Dg.
. . Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2012 Iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf (**) Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - 55.920 7.870.080 931.826
- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alipksmi - - - -
A. Vadesi gecmemngiya da dger dizukligiine gramams
finansal varliklarin net defter geri - 55.920 7.870.080 931.826

vadesi ge¢mgiveya dger dikligine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi ge¢crgiancak dger disukligiine @ramams
varliklarin net defter deeri

- teminat, vs ile glivence altina aligrismi

D. Deger disiiklugune @rayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi gecmsi (brit defter dgeri)
- Deser dUKIUgU (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi gecmenmi(briit defter dgeri)
- Deger dizuklugu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar ghiedi guvenilirlginde arty sgglayan unsurlar dikkate alinmagtr.

(**)Vadeli islemler Borsasi iiyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak si@fidiriimg olan 680.827 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2B TL tutarinddMKB Takas ve Saklama BankasiS&nin hisse senetlerine yapilan yatinmdansolaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY i (devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikamlaluklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninirgudiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonwcunu dguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskimtusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagtarak mevcut ve muhtemel yuktumluliklerini yeringtignekicin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kagnabulundurmak suretiyle likidite riskini yd@imektedir.

Sirket'in tirev finansal yukimlllgllh bulunmamaktadir. Tirev nitginde olmayan ihansal
yukamlaliklerin 31 Aralik 2012ve 31 Mart2013 taehi itibariyle indirgenmensi nakit akglarinin
stzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gorgitien asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
acklanan tutarlar, s6zlgmeye dayal indirgenmemi(iskonto edilmens) nakit akislaridir.

31 Mart 2013 Sozlgme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
SoOzleme uyarinca vadeler  Defter Bayi (I+1+11+1V) kisa (I) ayarasi (Il) arasi (Ill) uzun (V)

Tlrev olmayan
finansal yukumlalukler

Ticari borglar 4.123 4.123 4.123 - - -
Toplam 4.123 4.123 4.123 - - -
31 Aralik 2012 Sozlgme

uyarinca nakit

¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
SoOzleme uyarinca vadeler  Defter Bayi (I+1+11+1V) kisa (I) ayarasi (Il) arasi (Ill) uzun (V)

Tlrev olmayan
finansal yukumlalukler

Ticari borglar 15.502 15.502 15.502 - - -

Toplam 15.502 15.502 15.502 - - -

Piyasa riski aciklamalari

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer veril@i Gzere, faiz oranindaki ve doéviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmatlir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY i (devami)

Ddéviz pozisyonu riski aciklamalari

Yabanci para varliklar, yukumlilikler ve bilancosidyikimliliklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kiski denir. Sirket 31 Mart 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle déviz pozisyontasimamatadir.

Faiz orani riski aciklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana geletgalanmalarinSirket'in faize duyarh varliklar
Uzerinde meydana getirebilgteleger disu olarak tanimlanirSirket'in faize duyarl yakamlalgu
bulunmamaktadir.

Sirket'in bilancosunda satilmaya finansal varlik rala sinifladgl borclanma senetleri faiz
degisimlerine bal olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 AkaR011 tarihi itibariylaSirket'in
yaptgl analizlere gore TL para birimi cinsinden olarzfail00 baz puan ylksek ya dasdk olmasi
durumunda dier tim dgiskenlerin sabit kaldy varsayimiyla satilmaya hazir borglanma seneiterin
rayi¢c deserlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindakgelearts fonlarinda 5.346 TL azali(zarar)
veya 5.436 TL arf (kar) olwmaktadir (31 Aralik 2010Sirket’'in yaptigl analizlere gére TL para
birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiksekdgditk olmasi olmasi durumundager tim
degiskenlerin sabit kaldy varsayimiyla satilmaya hazir borglanma seneifermayic degerlerinde ve
dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki gler arts fonlarinda 5.752 TL azali(zarar) veya 5.854 TL astl
(kar) olsmaktadir).

24. FINANSAL ARAGLAR

Finansal ara¢ kategorileri

Gercgege uygun
31 Mart 2013 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit venakit benzerleri 7.697.385 7.767.403
Ticari alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 941.966 941.966
Diger alacaklar 56.418 56.418
Finansal yukumlalukler 4123 4,123
Ticari borglar
(*)Vadeli Islemler Borsasi lyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

Gergeze uygun
31 Aralik 2012 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerle 7.870.080 7.870.080
Ticari alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varlklar 931.826 931.826
Diger alacaklar 55.920 55.920

Finansal yukamlulukler
Ticari borglar 15.502 15.502

(*)Vadeli Islemler Borsasi tiyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

24. FINANSAL ARACLAR (devami)

34



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2013 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“T)-cinsinden ifade edilngtir.)

25.

26.

Finansal araglarin gercge uygun deeri

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulUklerirtbirinin ayni varlik ve yukamlalukler igin aktif
piyasadaglem goren borsa fiyatlarindan glenmitir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, iligvarlik ya da yikimlulgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan kka direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenabiligyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerdengdelenmitir.

« Uguincli seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler,rida ya da yukimlilgin gercge uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zleneblir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmitir.

Gerceze uygun dgeri ile gOsterilen finansal varliklar

31 Mart 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 680.827 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 670.684 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadasiem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007
itibaryla hesaplanmiolan gercge uygun dgeriyle gésterilmektedir.

Finansal tablolarda gerge uygun dgeri ile gosterilenler dindaki finansal varliklarin ve finansal
yukamlaluklerin gercge uygun dgerlerinin tahmini i¢cin gagidaki ydontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri derler ve dger finansal varliklar dahil olmak Gizere maliyet blkkde gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢c deerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zaranadnemsiz miktarda
olabilecegi distinulerek defter dgerlerine yaklatigi 6ngorilmektedir.

Finansal yikumlulikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumliltikleayic dgerlerinin defter dgerlerine yaklatig
varsayllmaktadir.

BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB 1iLiR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D IGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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