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1 OCAK — 31 MART 2011 HESAP DONEMIE iLISKiN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILi BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS RAPORU

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Y6netiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyadfsiulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve durlstsbkilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsitdiikkaynaklanan dnemli yasliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergiedirust birsekilde yansitmasini gmmak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devmlrmeesini, kosullarin gerektirdti muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe palitikinin secilmesini icermektedir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2011
TARIHLI BILANCO

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi {T) cinsinden ifade edilnstir.)

Cari D6nem Onceki D6nem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemi Gecmemg
Dipnot 31 mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Kisa Vadeli Varliklar 8.565.015 8.691.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.642.575 7.780.107
Finansal yatinmlar 7 712.297 708.593
Ticari alacaklar 8 20.281 20.053
Diger kisa vadeli varhklar 9 189.862 182424
Uzun Vadeli Varliklar 501.836 492.224
Diger alacaklar 9 50.000
Finansal yatinmlar 7 261.142 261.142
Maddi duran varliklar 10 179.739 218.598
Maddi olmayan duran varliklar 11 10.884 12.484
Ertelenmg vergi varlgi 19 71
TOPLAM VARLIKLAR 9.066.851 9.183.401
Cari Dénem Onceki D6nem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmems Gecmis
Dipnot 31 mart 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlultkler 73.695 63.797
Ticari borglar 8 20.281 35.491
Calisanlara sglanan faydalara gkin
karsiliklar 12 8.358 18.401
Diger kisa vadeli yukumltlukler 9 45.056 9.905
Uzun Vadeli Yukumlalakler 961 11.930
Calisanlara sglanan faydalara gkin
karsiliklar 12 961 6.181
Ertelenmg vergi yukimlalgu 19 5.749
OZKAYNAKLAR 8.992.195 9.107.674
Odenmj sermaye 13 6.742.578 6.742.578
Deger arts fonlari 13 483 8.885
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 13 642.187 642.187
Gecms yillar kar / (zarari) 13 1.677.924 1.677.926
Net dénem kari / (zarar) --70.977 36.098
TOPLAM KAYNAKLAR 9.066.851 9.183.401

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaya parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2011
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL.cinsinden ifade edilngtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemi Gecmems
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg gelirleri - -
Satglarin maliyeti - -
Faiz, Ucret, prim, komisyon vegdir gelirler -
BRUT KAR / (ZARAR) -
Pazarlama, satve daitim giderleri (-) 15,16 -
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (259.4993 (128.254)
Diger faaliyet gelirleri 17 5.249 1.180
FAALIYET KARI / (ZARARI) (254.244) (127.074)
Finansal gelirler 18 263.238 211.250
Finansal giderler (-) 18 (107.069) (14.945)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i
ONCESI KARI / (ZARARI) (98.075) 69.231
Sardurilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Dénem vergi gideri 19 - -
- Ertelenmg§ vergi geliri 19 3.721 2.656
- Onceki donem Kari 23.377
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) -70.977 71.887
DIGER KAPSAMLI GELR / (GIDER)
Finansal varliklar dger arts fonundaki dgisim -10503 -63.800
Diger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergi geliri /
(gideri) 2.100 64,436
DIGER KAPSAMLI GEL iR / (GIDER) (VERGI
SONRASI) -8403 636
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) (79.380) 72.522

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaya parcasidir.
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J.P MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31MART 2011 TARHINDE SONA EREN YILA AIT OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL.cinsinden ifade edilngtir.)

Kardan ayrilan

Sermaye kisitlanmis Gecmis yillar Net
Odenmis dizeltmesi Deger artis yedekler kar/  doénem kari/
Dipnot sermaye farklar fonlar (zararlar) (zarar) Toplam
Bagimsiz denetimden gecni
Gecmis dénem
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 636 63BH 1.111.251 571.204 9.063.327
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - 571.204 (571.204 -
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - 4.529 (4.529) - -
Toplam kapsamli gelir - 8.249 - - 36.098 44.347
31 Aralik 2010 itibariyla bakiye 6.742.578 8.885 642.187 1.677.926 36.098 9.107.674
Bagimsiz denetimden gecnsi
Cari dbénem
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 8.885 3487 1.677.926 36.098 9.107.674
Gecmi yil karlarina transfer 13 - - - (36.098) (36309
Yedeklere aktarilan tutarlar 13 - - - - -
Toplam kapsamli gelir - (8.403) - - (70.977) 9.380)
31 Mart 2011 itibariyla bakiye 6.742.578 482 64287 1.677.926 (70.977) 8.992.196

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2011

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL.cinsinden ifade edilnstir.)

Cari Donem  Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimder
Gecmems Gecmis
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Mart Aralik
Dipnot 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem karl -70.977 36.098
Net donem karingletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Amortisman ve tilkenme paylari 10,11 16.824 44.649
Kidem tazminati karligi gideri 12 961 2.875
Personel prim karligl gideri 12 8.359 18.401
Finansal yatinmlar ger (arts) / azalgi (32.852) (26.288)
Vergi kagili gi 19 (3.721) 1.783
Faiz gelir tahakkuklari 6 7.636 (48.119)
Isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi -73.770 29.399
Ticari alacaklardaki net ggim (228) (20.053)
Diger varliklardaki dgisim (57.438) (54.590)
Ticari borglardaki d&sim (15.210) 23.146
Diger kisa vadeli yukumluluklerdeki ggim 35.151 4.287
Personele 6denen primler (18.401) (7.500)
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nak 129.896) (25.311)
YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki g&im (net) (158.222)
Maddi duran varlik alimlari 10 (199.205)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit (357.427)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAK IT BENZERLER INDEK1 NET
DEGISIiM (129.896) (382.738)
DONEM BASI NAK iT VE NAK iT BENZERLER i 6 7.730,078 8.112.816
DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERLER i 6 7.600.182 7.730.078

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoi parcasidir.
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J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

1. SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

21 Eylul 1990'da 6762 sayili Turk Ticaret Kanunuktminlerine uygun olarak kurulan ga@es Menkul

Degerler AS.'nin unvani T.C. Sanayi Bakaglinin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle PJ.
Morgan Menkul Dgerler AS.” (“Sirket”) olarak deistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310
saylll Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan Iledek kesinlgmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (“SPK”) aldgl asagida sunulan yetki belgeleri cercevesinde araci rkufaaliyetlerini

gerceklestirmektedir.

Yetki Belgesi
-Alim Satim Aracilgl Yetki Belgesi

-Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Ahm, AaiSats ve Odiing Alma ve Verméslemleriizin Belgesi
-Turev Araglarin Aim Satimina Aracilik Yetki Belgje

Sirket'in ana hissedari sermayedeki %99,99’luk pegnoile J.P.Morgan International Finance Limited’'d
31 Mart 2011 tarihi itibariyleSirket'in personel sayisi 5'tir. (31 Aralik 2010:Kksi).

Sirket'in merkeziistanbu’dadir. Sirket'in genel mudurlgu Levent Biiyiikdere Caddesi No: 185 Kanyon
Ofis Binas! Kat: 8 Bgktas - Istanbu, Turkiye'dedir.

Sirketin, merkez adresinden ¢k@ herhangi bir yerde irtibat blrosu vegabesi blunmamétadir.
Sirket'in istirak veya bgli ortakhgi buunmamétadir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

SUNUMA ILiISKIN TEMEL ESASLAR
Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Ttrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuata
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmaile hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29%ba“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebgi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblg”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililerensimasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslegan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tattdn gecerli
olmak Gzere yururlge girmitir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasindahasebe
Standartlari Hakkinda Tehli yarirlikten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden,sletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedirnodk Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlarikw(*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tamadan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standardgkiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartldMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tabloBPK Seri: Xl, No: 29 sayili telgi cercevesinde
UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktaditisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafamd17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulasmgavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zawunl
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulngtur.

Finansal tablolar, finansal araclarin yenidengetkenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindgnellikle varliklar igin ddenen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklatemel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclagirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunumrgairimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dzeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karagarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasinintsgyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgti. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itimar&dMSK tarafindan
yayimlanmg 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finandaporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmansgtir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
B.  MUHASEBE POLITIKALARINDA DE GiSiKL iKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemligtéklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve éncdkinem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHM iNLERINDEK i DEGISIKL iKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, dgisikli gin yapildgl cari donemde,
gelecek donemlere ¢kin ise, hem dgsikli gin yapildgl donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindmemli bir deisiklik
olmamgtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déékak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden dlzenlenir.

D. YENI VE REVIZE EDILM i$ ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilms standartlar

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edjistandartlar bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in _faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar , mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 3 (revize), Isletme Birlsmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmay&mansal Tablolar”,
UMS 28, ‘stiraklerdeki Yatnmlar’ ve UMS 31, 1§ Ortakliklarindaki Paylar” standartlarindaki
degisiklikler, ileriye donik olarak 1 Temmuz 2009 taride veya bu tarihten sonra steyan mali
doénemlerde meydana gelegietme birlemeleri icin gecerlidir. Yeni standartlar ile mevatandartlardaki
degisikliklerin uygulanmasinin b@ica etkileri gagidaki gibi olacaktir:

- Onceden ‘azinlik paylar’’ olarak ifade edilen kohglicl olmayan paylarin gegguygun dger ile veya
kontrol glicl olmayan paylarin edinilegietmenin tanimlanabilir net varliklarinin geggeuygun dgerdeki
pay! ile dgerlenmesinin hegiem bazinda ol¢iimine izin vermesi,

- kosullu bedele ilgkin muhasebelgirme ve sonraki muhasebgemlerine ilgkin sartlarin dgismesi,

- edinim ile ilgili maliyetlerin gletme birlemelerinden ayri olarak muhasebgilene gereklilgi ve bunun
sonucunda bu tir maliyetlerin genellikle giluklari dénemde gider olarak kaydedilmesi.

- agamall satin alimsiemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satim aarihinde gergge uygun
degerinden olcllmesi ve yeniden girleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zagglin tablosunda
muhasebelgiriimesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsamindietine birlemeleri bulunmamaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIZE EDiLM i$ ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in _faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar , mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 17 “Nakit DI Varliklarin Hissedarlara Fgtimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra bgayan mali dénemler icin gecerlidiirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlikgdaninda
bulunmadg! icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarittenya da bu tarihten sonra transfer
edilen varliklar icin gecerlidirSirket, miterilerinden herhangi bir varlik transfer etmgdgin bu yorumu
uygulamamaktadir.

“UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Rer Istisnai Durumlar” (UFRS 1'deki gsiklik), Temmuz 2009
tarihinde yayinlanmtir. Bu deisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihteonra bglayan mali
doénemler igin uygulanmasi zorunluduSirket, UFRS'yi ilk defa uygulama@ igin bu yorumu
uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Sirket'in nakit olarak ¢degii hisse bazl ankmalar’, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonraslagan mali donemler icin gecerlidigirket'in hisse bazli 6deme plani
olmadgi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari gii blarak 2009 yilinda yapilan iyiggrmeler, Nisan 2009
tarihinde yayinlanngtir. lyilestirmeler gagida aciklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktatfRS 2
Hisse Bazli OdemeletJFRS 5Saty Amaciyla Elde Tutulan Varliklare Durdurulan FaaliyetlerUFRS 8
Faaliyet Bolumlerj UMS 1 Mali Tablolarin SunumuUMS 7 Nakit Akim TablosuUMS 17 Finansal
Kiralamalar, UMS 18Hasilat UMS 36 Varliklarda Deer Distkligl, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebejtirme ve Olgiim UFRYK 9 Sakli Turev Araglarinin
Yeniden Dgerlendirilmesj UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten
Korunmasi Bu iyilestirmelerin yirarltlik tarihi her bir standart iciyri olup, ¢gu 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyle gecerlidir.

Heniiz_yardrli ge girmemis ve Sirket tarafindan _erken uygulamasi _benimsenmensi standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (deisiklikler) UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Djer Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasirstayan mali dénemler icin gecerli olan UFRS 1
standardindaki dgsiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin kaflastirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan gletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasirgtayan mali donemler icin gecerli olan UFRS 1
standardindaki dgsiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin kaflastirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan §letmelere sinirli muafiyet getirmektedir.



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIZE EDiLM i$ ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

Heniiz_yararli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar_ (devami)

UFRS 1 (daisiklikler) UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — DQjer istisnai Durumlar (devami)

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1'e, UFRS statidani ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina UFRS'ye gegidonemi oncesinde ortaya cikagiemlerin yeniden yapilandirilmasinda
kolaylik salanmasi ve ilk kez UFRS'ye gbore mali tablo haziaayve sunansirketlerden yuksek
enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari igin agiklayodgi sgzslamak amaciyla ilave ggsiklikler getirilmistir.
Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih mnda bglayan mali donemler icin gecerli
olacaktir. Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hiazdigindan bu dgisiklikler Sirket igin
gecerli dgildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardirgita dgi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceme
calismalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihindegigt&ilmistir. Bu desisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varliklara gkin devir slemlerini ve devri gergekigiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecgi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica kegisiklikler uyarinca, oransiz devir
islemlerinin raporlama doénemi sonunda gercglidémesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu dgsiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih mnda bglayan mali donemler
icin gecerli olacaktir.Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finateallolarinda olgabilecek
etkileri henliz dgerlendirmemtir.

UFRS 9 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK)askn 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve olcimu ile ilgili birinci kisimi yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelgtirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Stang finansal varliklarin, sietmenin finansal
varliklarini  yonetmede kullangh model ve soOzlgneye dayali nakit aki Ozellikleri baz alinarak
siniflandiriimasini ve daha sonra géeeuygun dger veya itfa edilmi maliyetle dgerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 20aB8hinde ya da bu tarih sonrasindaslagan mali
doénemlerde uygulanmasi zorunlud@irket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finategablarinda
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemtir.

UMS 24 (2009) fliskili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009’da UMS 24iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenngtir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamatailigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarihramdnda bgayan mali dénemlerde uygulanmasi
zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sondaufinansal tablolarinda ojabilecek
etkileri henliz dgerlendirmemtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

YENI VE REVIZE EDiLM i$ ULUSLARARASI F INANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
(devami)

Heniiz_yararli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar_ (devami)

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araglar: Sunumve UMS 1Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki gigklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gegerlidir. Bu ggklikler finansal tablo hazirlayan bigletmenin fonksiyonel
para birimi dgindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ditihaklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelgiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tir Hak, tirev yukumlilikler olarak
muhasebelgiriimekteydi ancak bu d#siklikler, belirli sartlarin kagilanmasi d@rultusunda, bu tir ihrag
edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin bed#irlen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelgiriimesi gerektgini belirtmektedir. Sirket, desisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri heniiz gerlendirmemtir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gereklilginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan gaiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sanaa bglayan mali
doénemler icin gecerlidir. Tanimlangnfayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi iyagi zorunlu olan
ve bu katkilari pgn 6demeyi tercih edernsletmeler bu dgisikliklerden etkilenecektir. Bu dgsiklikler
uyarinca, istge balh pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varl&rak muhasebedérilir. Sirket,
bu desisikli gin finansal tablolarinda bir etkisi olmayagal disiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yukamliluklerin Ozkaynak Araglari Kullaniarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarihrasinda bgayan mali dénemler igin gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yokimlilinin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyleayizék araclari
ihrac eden sletmelerin kullanaga muhasebe uygulamalarina acikhk getir§irket, desisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarindaadiilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden guncellenen standartlara e#tralt, Mayis 2010 tarihinde
asaglda belirtilen ve bglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda aciKemma yayinlamgtir: UFRS 1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlariniik Olarak Uygulanmasi UFRS 3/sletme Birlemeleri;
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalgr UMS 1 Finansal Tablo Sunumu UMS 27 Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal TablolatUMS 34Ara Dénem Finansal Raporlamae UFRYK 13Mdsteri
Baghlik Programlar. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sondssigecerli olan UFRS 3 ve UMS
27'deki desisiklikler haricindeki tim dger desisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1c@k 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasindglbgan mali dénemlerde gegerli olacak8itket, yukaridaki standartlar
ile dezisikliklerin  uygulanmasi sonucunda finansal tablolda olyabilecek etkileri henliz
degerlendirmemtir.
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2.

E.

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i

Gelir ve giderlerin taninmasi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin sggielirlerini, sats islemi gergeklgtiginde gelir kaydetmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetliiighissedarlarin temettil alma hakki gdiugu zaman
kayda alnir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tatdunda tahakkuk esasina gore muhasgirdraektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sagétirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icerktedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklentaydali 6mdrlerine gore gousal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendaly omdar, kalinti dger ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan gigikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden geiir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasehgtiglir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya darbaddi duran vargin hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazang veya kayip sathasilati ile vargiin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablina
dahil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyetgelderinden birikm§ itfa paylari ve birikmy deger
disuklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vathak beklenen faydali émudrlerine goére
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutuluBeklenen faydali 6mur ve itfa yontemi, tahminkerd
ortaya cikan dasikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla@hyil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebstilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkgeigen
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, faydal émdirlerigdre itfaya tabi
tutulur.

Varliklarda de ger dusukli gu

Sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutulmazIBu varliklar icin her yil dger diuklugi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghinin geri kazaniimasinin mimkiin olmgaddurum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde g dgukligu testi uygulanir. Varfin defter dgerinin geri kazanilabilir
tutarini gmasi durumunda ger disukligu karihgl kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satimaliyetleri dguldukten sonra elde edilen gegee uygun dger veya
kullanimdaki dgerin blyidk olanidir. Dger dgukligunin dgerlendirilmesi icin  varhklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en digiuk seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). dee
disukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporh tarihinde dger digukluginin olasi iptali
icin gbzden gegcirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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E.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Borglanma maliyetleri

TUm borglanma maliyetleri, ojtuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kdr veya zarara yansitilan finansal vadlirak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatlikéar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tzeendmuhasebeérilir.Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olaregliniati kgulunu tgiyan bir kontrata bzl olan finansal
varliklarin alimi veya safi sonucunda ilgili varliklarslem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve Ozgitie bal olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi slcesitahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlgin tam olarak net buguinki gerine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véathlkdsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercere uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahkalm-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vede elden ¢ikarilmasi amaciyla edirgldiaman séz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske aetkili bir koruma araci olarak belirlenmeplan tirev Urtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da géeseygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yatan varliklar, donen varliklar olarak siniflantlrtar.
Sirket'in 31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleitibariyla gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesindakeelde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
disuklogu tutan dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanirSirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralk 2009 tarihleifibariyla vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.

12



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagdam goéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal Marliblarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasadaslem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat saydnhazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araclari g@eeuygun dgerleri glvenilir olarak olgllemeginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedideser disuklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili karki kar/zarar tutari haricindeki, geggeuygun dgerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlagedi kapsamli gelir icinde muhasebtidir ve finansal
varliklar deger arty fonunda biriktirilir. Yatinmin elden c¢ikariimagia da dger digukligiine @gramasi
durumunda, finansal varliklar @er arty fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandinimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkiln temetttlerSirket'in temettti alma hakkinin ojtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebgieimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hamarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlamaetiii sonundaki gecgerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgiieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal hv&an itfa edilmg maliyet dgeri
Uzerinden belirlenmektedir. Ber kur farki kazanglarn ve zararlari, gdi kapsamli gelir icinde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagdiem goérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklatkia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgimaliyeti
Uzerinden dger diguklugu disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distkligt

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahldsindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihindegde dsUklGgine @gradiklarina ilgkin gostergelerin bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varfiin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinyaena gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlikigrunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen ged&teki
nakit akimlari tGzerindeki olumsuz etkisi sonucunlddi finansal varlgin deser disuklugiine @radgina
ili skin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgedeikliugl zarari olgur. Kredi ve alacaklar igin
deger diguklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal varigin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginig&idde defter dgeri arasindaki farktir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda dger disuklUgt (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter gaeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deer dgukligu dozrudan ilgili finansal varliin kayitl degerinden dgulir. Ticari
alacain tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutagilka hesabindan diilerek silinir. Kasilik
hesabindaki dgsimler gelir tablosunda muhasehbgilglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegededi3iklugli zarari sonraki dénemde azalirsa ve azali
deger d3ukligl zararinin muhasebst@ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylkkiléndirilebiliyorsa,
onceden muhasebeleilen deger dukligl zarari, dger diukluginun iptal edilecg tarihte yatirimin
deger dukligu hicbir zaman muhasabgtieilmemis olmasi durumunda waca itfa edilmis maliyet
tutarini gmayacaksekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin geecaygun dgerinde dger dukligu sonrasinda meydana gelen
artis, dagrudan 6zkaynaklarda muhasebéldir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddeay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve onemli tutarda ger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahipgtr kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlulukler

Sirket'in finansal yukumlilikleri ve 6zkaynak araglasotzlemeye bglh dizenlemelere, finansal bir
yukumliligtn ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore sadifldir. Sirket'in tim borglari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiée s6zlgme 6zkaynga dayall finansal aragctir. Belirli
finansal yukumlulikler ve 6zkaypa dayall finansal araglar igin uygulanan muhasetigikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya
diger finansal yokumldlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiitiikler

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilkler, gercgée uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco taribkidyercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgiglir. Gelir tablosunda muhasebgiigilen net
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Finansal araclar (devami)

Finansal yukiumlulukler(devami)

Diger finansal yukamlultkler

Diger finansal yukumlilukler #angicta slem maliyetlerinden arindiriimigercge uygun dgerleriyle
muhasebeldirilir.

Diger finansal yukumlllikler sonraki dénemlerde etkiiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediijymaliyet bedelinden muhasebgtiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin

ili skili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimesiitce gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerin
tam olarak ilgili finansal yukumltgiin net buginki derine indirgeyen orandir.

Kur de gisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonucgirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum phirgmi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edtistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sira&nyabanci para cinsinden (TLsiehdaki para birimleri)
gerceklgen klemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalitteektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yikimldltklerabito tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak giyle
TL'ye ¢evrilmektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilms finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gkwisalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayirgin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki dizeltme gedrmedn olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)
Karsiliklar, sarta bagl yukumldltkler ve sarta bagli varliklar

Gecgmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgilia bulunmasi, yukimlifiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlaluk tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda keuk ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokomlugig iliskin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurulkydilanco
tarihi itibariyla yukumluligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamaninmah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukumlilgin kagilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lkadlarak 6l¢tlmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki gerine gittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin tguncu taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bigekilde 6lclilmesi halinde varlik olarak muhasegtiiir.

Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelengniergi giderinin toplamindan ajur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukumlaliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintlesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da veadgn
indirilmesi mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasdeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan Ifakk
gosterir. Sirket'in cari vergi yukumlilgh bilanco tarihi itibariyla yasalenis ya da onemli dlglide
yasallamis vergi orani kullanilarak hesaplargtnr.

Ertelenmj vergi

Ertelenm§ vergi yukimluligl veya varlgl, varliklarin ve yukumluluklerin finansal tablota gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkaltean tutarlari arasindaki gegici farklliklarilanco
yontemine goére vergi etkilerinin yasghais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukumlalikleri vergilendirilebilir gecici f&larin  timu igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan géun ertelennsi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yarattemn kuvvetle muhtemel olmassartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiukimllikikieari ya da mali kar/zararn etkilemeyegieme
iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukumlliklerin ilk defa finansal tatdra alinmasindan
(isletme birlemeleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhaseléldmez.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler (devan

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenm§ vergi yukiamlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiln duk olduzu durumlar haricinde, gh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ijkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ilgskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelengivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi eudit kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtenrabsi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalknmas
muhtemel olmagartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenm§ vergi varlginin kayith deeri, her bilancgo tarihi itibariyla gézden geciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminingayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olrgadicide azaltilr.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumltlikleri varliklarin geekleseceasi veya yukumliliklerin yerine
getirilecgsi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya énemli dlglide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenngi vergi varliklar ve
yukumluluklerinin hesaplanmasi sirasinfaket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini geri
kazanmasi ya da yukumlultklerini yerine getirmesin itahmin etii yontemlerin vergi sonuglar dikkate
alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlultkleri, cari vergi Vadariyla cari vergi yukumluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya st6znksu varlik ve yukumliluklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukiumlaliklerini

netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.

Donem cari ve ertelenmvergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasgibén kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmg vergi de d@rudan 6zkaynakta muhasebgiiglir) ile ili skilendirilen ya da gletme

birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki cari vergi ile doneme ait ertelenmvergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbglir.
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2.

E.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET i (devami)

Calisanlara iliskin faydalara ili skin kar siliklar / kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplgisézlemeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekMéya sten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellgnolan UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19") uyarinca stz konusu turdeki o6demeler m@danms emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebetirilen kidem tazminati yuokimlOfil, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dgmasi beklenen yukimlulik tutarlarinin net buglnlggedine gore hesaplangnve finansal
tablolara yansitilmtir. Hesaplanan tim aktueryal kazanclar ve kayigédir tablosuna yansitilgtir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, donemesklin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faslerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimldirket'in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan ntaki
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlare finansal
yatirimlar) kullandgl ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullangikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adseler tzerinden dailan temettiler, temettl geim

ISLETME B iRLESMELER i

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardina gore, hisgnetleri borsadglém gormeyengletmelerin faaliyet

boélumleri ile ilgili raporlama zorunlugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal tabitd faaliyet
bolimlerine ilskin bilgi sunulmamytir.
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6. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

31 Mart 31 Aralik

2011 201C

Vadesiz mevdui 42 .57¢ 30.07¢

Vadeli mevdue 7.400.00! 7.750.02
7.642.575 7.780.107

31 Mart 2011 tarihi itibariyla vadeli mevduat TLnsinden olup, vadesi 6 Nisan 2011, faiz orani
%38.20 dir.. (31 Aralik 2010vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi 3 Ocak 204iz orani %9'dur.)

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihletibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nak#nzeri
degerler, hazir dgerlerden faiz tahakkuklari diilerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Nakit ve nakit benzerle 7.642.57! 7.780.10

Faiz tahakkuklari-) (42.397) (50.029
7.600.182 7.730.078

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli finansal yatirimlar 2011 2010

Satilmaya hazir finansal varlikle

-Devlet tahviller 712.29° 708.59:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla satilmaya hazindinsal varlik olarak siniflandirilan devlet tahetilhin
timu teminat olarak verilrgiir. (31 Aralik 2009: satilmaya hazir finansal verblarak siniflandirilan
devlet tahvillerinin 494.060 TL tutarindaki kisnentinat olarak verilnstir.)

31 Mart 2011
Satilmaya hazir finansal varlikle Maliyet Makul Dezeri Kayith Degeri

-Devlet tahvilleri 660.381 712.297 712.297

31 Aralik 201C
Satilmaya hazir finansal varlikle Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

-Devlet tahviller 660.38: 708.59! 708.59:
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Mart 31 Arahk
Uzun vadeli finansal yatirimlar 2011 2010

Satilmaya hazir finansal varlikle
-Borsadasiem gérmeyen hisse senetldiiKB Takas ve
Saklama Bankasi A.) (*) 261.142 261.142

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadasiem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007 itigarhesaplanngiolan
gercege uygun dgeriyle gosteriimektedir.

8.  TICARI ALACAKLAR VE T iCARi BORGLAR

31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Musteriler adina vadelsiem ve opsiyon s6zyeneleri takas
merkezlerinden alacaka 20.28! 20.05:
20281 20.05:-
31 mart 31 Aralk
Kisa vadeli ticari borglar 2011 2010
Musteriler adina vadelsiem ve opsiyon borsasi
sozlemelerinden borgl: 20.28! 20.05:-
Saticila 33.62( 14.94(
Musterilere borglar 498 498
54.39¢ 35.49:
9. DIGER VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralk
Kisa vadeli ciger varliklar 2011 2010
Pesin 6denen vergi ve fonlar 132.846 109.886
Gelecek aylara ait giderls 57.01¢ 22.53¢
189.86: 132.42:
Diger uzun vadeli alacaklal
VadeliIslemler Borsasi liyelik ve garantinu temina 50.00( 50.00¢(-
Kisa vadeli diger yukumlalukler
Diger kisa vadeli yukimlulik 1457
Odenecek vergi, harg vegdir kesintile 9.48] 9.90¢
10.938 9.905
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet: Mart 2011 2010
Doénem bai, 1 Ocak 76.748 76.748
flavelel 199.20¢ 199.20¢
Donem sonu, 31 Aralik 275.953 275.953.
Birikmi s Amortisman: 201C 201C
Doénem bal, 1 Ocak (57.355) (18.918)
Dénem amortisman gide (38.859) (38.437)
Donem sonu31 Mart (96.219) (57.35%)
Net Defter Deseri 179.73¢ 218.59¢

Maddi duran varliklar bilgislem cihazlarindan olimakta olup faydali 6mdarleri 4-5 yildir.

11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: Mart 2011 2010
Dénem bai, 1 Ocal 19.20¢ -
Tlaveler - 19.205
Doénem sonu, 31 Mart 19.205 19.205
Birikmi s itfa: 201( 201(
Dénem bal, 1 Ocal (6.721 (509)
Donem itfa gidel (1.600 (6.212)
Doénem sonu, 31 Mart (8.321) (6.721)
Net Defter Deseri 10.884 12.484

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimtelan olgmakta olup faydali émdarleri 3 yildir.

12.  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 31 Aralk

Kisa vadeli karsiliklar 2011 2010
Personel prim karli g 8.359 18.401
8.35¢ 18.40:

31 Mart 31 Aralk

Uzun vadeli karsihklar 2011 2010
Kidem tazminati karh g 961 6.181
961 6.181
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12.

13.

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Yurirliikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, ggnlardan kidem tazminatina hak kazanagakilde &
stzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitatlarinin éddenmesi yukiml@a vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyigjortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 says
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ilgigi& 60. maddesi hikmi getimce kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teathainni 6deme yukumlUii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmegartlariyla ilgili bazi gegi karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde ggtirilmesi ile
Kanun’dan cikarilnytir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidemrtazati, aylik 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.366,1
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlUugll yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgitter. Kidem tazminati kauli g,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekitemel yukamlulik tutarinin bugtnkd
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. M9 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)sirketin
yukumluluklerinin, tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktleryalgeideme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini dngoérar. Bu dgrultuda, toplam yukumldliklerin hesaplanmasindalakulan aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukiilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 311lAra010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolad
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emeklilginden kaynaklanacak muhtemel yikimguain buginki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 20104tilyla kidem tazminati kathi g1, yillik %5,1 enflasyon
ve % 10 iskonto orani varsayimlarina gore yakl&o 4,66 olarak elde edilen reel iskonto oranidaulmak
suretiyle hesaplangtir (31 Aralik 2009: Yillik %4,8 enflasyon ve %14kbnto orani varsayimlarina goére
yaklasik % 5,92 olarak elde edilen reel iskonto oranidulmak suretiyle hesaplangtir). istese bali isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyifirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinahrmini orani da
dikkate alinmgtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizaélmekte olup,Sirket'in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibgegerli olan 2.623,23 TL tavan tutari dikkate
alinmstir. (31 Aralik 2009: 1 Ocak 2010 tarihinden itibargecerli olan 2.517,01 TL tavan tutari dikkate
alinmstir.)

Kidem tazminati karli ginin hareketi gagida sunulmstur:

Mart 2011 2010
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 3.306-
Hizmet maliyet 2.67¢
Faiz maliyeti 196-
Doénem sonu itibariyla, 31 Aralik 3.306

OZKAYNAKLAR
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31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde ciikams ve 6denmi sermaye tutarlari defteregerleriyle

asagidaki gbidir:
Pay Orani 31 Aralik Pay Orani 31 Aralik
Ortak Adi (%) 2010 (%) 2009
J.P. Morgan International Finance Limited 99,99 6.742.570 99,99 6.742.570
J.P. Morgan International d¢n <0,01 2 <0,01 2
J.P. Morgan Overseas Capi@drporation <0,01 2 <0,01 2
Bank One International HoldingSorporation <0,01 2 <0,01 2
Chase Manhattan Overseas Fina@oepomation <0,01 2 <0,01 2
Toplam ddenmis sermaye 100,00 6.742.578 100,00 6.742.578

31 Aralik 2010 tarihi itibariyleSirket'in sermayesi 6.742.578 adet hissedensrakta dup (31 Aralik
2009: 6.742.578 adet hisse) hisselerin itibagedehisse bgna 1 TL'dir (31 Aralik 2009: hisse bal
TL). imtiyazli hisse ya da pay sinifi unmamétadir.

21 Nisan 2009 tarihli Ogan Genel Kurul toplanti kararinda ve 13 Mayis 2@88h ve 7310 ayih
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtgtliizereSirket'in sermayesi 3.200.000L'den 3.542.578
TL arttirilarak 6.742.578 TL'ye ¢ikarilgtir. 3.542.578 TL'nin 2.551.078 TL'silaganiidll yedeklerden,
991.500 TL'si sermaye duzeltme farklarindaamskanmistir.

Deger artis fonlari

31 Mart 31 Aralk

2011 2010
Finansal varliklar dger arts fonu 483 8.885
483 8.885

Satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladm devlet tahvillerinin gerg@e uygun dger ile
degerlenmesinden ortaya c¢ikan gge arts fonudur. 2.221 TL (31 Aralik 2009: 159 TL) tutadaki
ertelenmy vergi yukumlligi fondan netlgtirilmi stir.

Kardan ayrilmi s kisitlanmis yedekler

31 Mart 31 Aralik

2011 2010
Yasal yedekler 642.187 637.658
642.187 637.658

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayriténinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden etnaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarif@nflasyona gére endekslenmgmbdenms sermayenin
%20’sine egene kadar, gecpiddnem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sortiam nakdi temettli datimlari Gzerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

13. OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis yil kari / (zarari)
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31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Gecmi yil kari(zarar) 35.80C 35.80(
Ozel yedekler 1.642.126 1.642.126
1.677.926 1.677.926

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar
Sirket'in bilancgo tarihi itibariyla yasal kayitlamia bulunan net dénem kari 23.379 TL'dir. (31 Ar&009:
654.477 TL) Yasal kayitlarda kar glamina konu edilebilecek ger kaynaklarin toplami 86.045 TL'dir.
(31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

14.  SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MAL IYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
Satk Gelirleri 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Diger komisyon ve gelirl¢
Toplam

15. ARASTIRMA GEL iSTiRME GIiDERLER{, PAZARLAMA, SATI § VE DAGITIM G iDERLERI VE
GENEL YONET iM GIiDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 mart 2010
Genel yonetim giderleri (-) 259.493 128.254
Pazarlama, satve daitim giderleri (-)
259.493 128.254

16. NITELIKLER INE GORE GIDERLER
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Ucret giderleri

Kira giderleri

Borsa giderleri

Finansal faaliyet har¢ giderleri
Diger personel giderleri

Bilgi islem giderleri
Amortisman giderleri

Denetim ve avukatlik giderleri
Isveren-gsizlik sigorta giderleri
Telefon giderleri

MKK ve TSPAKB giderleri
Noter giderleri

Ticaret odasi aidatlar

Damga vergisi giderleri

Diger giderler

17. DIGER FAALIYET GEL IRLERI

Diger faaliyet gelirleri

Konusu kalmayan kaiik iptali

18. HANANSAL GEL iRLER/(G IDERLER)

Finansal gelirler

Faiz gelirler

Temettl gelirleri

Finansal varlik dger artslar
Kur farki gelirler

1 Ocak -
31 Mart 2011

1 Ocak -
31 Mart 2010

62.891 32.840
29.15: 26.93¢
11.920 2.250
63.836 29.635
12.32¢ 8.87¢
21.61(
16.82¢ 6.52¢
13.932 7.511
10.366 5.327
2.98¢ 14¢€
1.006 1.526
864 74
582 51C
11.192 6.09¢
259.49! 128.25-
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
5.249 1.180
5.249 1.180
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
211.92! 204.29;
51.505 6.953
263.238 211.250

25



J.P. MORGAN MENKUL DE GERLER A.S.

31 MART 2010 TARHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

18. HANANSAL GEL iRLER/GIDERLER (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal giderler 31Mart 2011 31 Mart 2010
Finansal varlik dger azalglari 107.069 14.945
- 14.945

19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
Donem kari vergi yokimlalugu

31 mart 31 Mart

2011 2010

Cari kurumlar vergisi karli g| - -

Eksi: Pegin 6denen gegici vergi ve fon - -

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi karsili g 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Ertelermis vergi geliri 3721 2.65¢€
3.721 2.65¢

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisingbtdir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakamlultkleri icin ekli finansal téddarda gerekli kanliklar ayrilmsstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk iggtiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin titispe
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, iyerg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanihakta

2011 yihinda uygulanan efektif vergi orani %20’(#010: %20).

Tarkiye'de gegici vergi Uger aylik dénemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2910
kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibéauyvergilendirilmesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi or@W'dis (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda ggaak
vergilendirilebilir kardan d§iilmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik
olarak dnceki yillarda okan karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.

19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
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Gelir vergisi stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kadapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnilama ve yabangirketlerin Turkiye'dekisubelerine
dagitilanlar hari¢c olmak tzere kar paylari Uzerindgnaa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gereknuikte
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz &@Q@rihleri arasinda tlngirketlerde %210 olarak
uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibare®Q& 10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Bi@ilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gebrgisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolarl ile dldwarasi Muhasebe Standartlari'na (“UMS”) gore
hazirlanmg finansal tablolarn arasindaki farkhliklardan kaanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmy vergi varlgini ve yukimluliglini muhasebegérmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz

gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarldel UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda fark
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta ofapida aciklanmaktadir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukamlaliklerinin hesaplanmada kullanilan vergi orani %20°dir (2010 :
%20).

Ertelenm§ vergiye ve kurumsal vergiye bazké eden kalemler ggida belirtilmistir:

31 Mart 31 Aralik
Ertelenms vergi varlgi/(yakamltltsa) 2011 201C
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik dmu
farklari (4.769)
Kidem tazminati kgl g 192 1.236
Menkul kiymet dgerleme fark (127) (2.22))
Net ertelenmis vergi yokimlali ga 71 (5.749)
Ertelenmg vergi varlgl / (yukimluligi) hareketi gagida sunulmstur:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak, aclls bakiyesi (5.750) (1.904)
Gelir tablosunda muhasebgielen ertelenmg vergi 3.721 (2.789)
Ozkaynaklarda muhasebgtieilen ertelenmy vergi 2.102 (2.062)
31 Aralik , kapanis bakiyesi 71 (5.749
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19.

20.

21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Ertelenmis vergi

Donem vergi geliri/(giderinin) donem kari ile mugat! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi kasili ginin mutabaka 31 Mart 201C 31 Mart 2010
Vergi 6ncesi ke (70.977 71.88"
Hesaplanan vergi: %: (14.377)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi
Indirim ve ilavelerin etkis 3.721 17.03¢
3.721 2.656

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibakgy Sirket'in ilgili kurumlara teminat olarak vergdi
menkul kiymetlerin dékimi gagidaki gbidir:

31 Mart 31 Aralik

201( 2010

Sermaye Piyasas! Kurulu 421.000 421.000
Istanbul Menkul Kiymetler Boas 100.00( 100.00(
IMKB Takas ve Saklama BankasiSA. 227.250 227.250
T.C. Merkez Banka 2.00( 2.00(
750.25( 750.25(

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 taréhi itibariyle devam eden lehte veya aleyhte
davas! bulunmamaktadir.

HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Baina Kazang” standardina goére, hisse senetleri Hargeem gérmeyensietmeler hisse

basina kazan¢ agiklamak zorundagd@irler. Sirket'in hisseleri borsadalem gérmediinden, ekli finansal
tablolarda hisse ma kazancg/zarar hesaplanmgtmi
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22.

23.

23.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortg ile esas kontrolii elinde tutan taraf J.P. Morlgdgarnational Finance Limited'dir.
JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus, OHistanbul TirkiyeSubesi’nde 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla 669 TL vadesiz mevduati bulunmaktadi3l ( Arallk 2010 669TL vadesiz mevduat

Bulunmaktadir.)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyildskili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borglar
bulunmamaktadir.

01 Ocak 2010 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona digremlerde ikikili taraflar ile gergeklgtirilen islemler
asaglda sunulmaktadir:

Kira gideri 1 Ocak - 1 Ocak -
31Mart 2011 31 Aralik 200¢

JPMorgan Chase Bank, N.A. Merkezi Columbus,
Ohio -Istanbul TurkiyeSubesi 29.153 109.283
29.15: 109.28:

Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar

Sirket'in Ust duizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Baskan ve lyeleriyle Genel Mudir gibi Ust dizey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilesaslanan (cretler ve der kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay! &#li finansal riskleri yonetmeye odaklangtr. Sirket, risk yoretimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getiiepetansiyel olumsuz etkilerin eazaindirgenmesini
amagclamgtir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri: V No: 3418 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintmlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir seymaiyasasi faaliyeti icin 6z sermayeleriniaggada
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim aldg faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 50;s

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhi@tallm satimi faaliyeti igcin, alim satim araguli
faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermayertoin % 50's,

c) Portfoy yoneticilgi faaliyeti icin, alim satim aracgi faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 4Q’
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
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(devami)
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterlifii gereklilikleri (devami)

d) Yatinm damgmanlgl faaliyeti icin, alim satim aracgh faaliyeti icin sahip olunmasi gerekerz 6
sermaye tutarinin % 10'u,

Bu kapsamdagSirket halka arza aracilik, portfdy yonetigilive yatrim dargmanlg faaliyetlerinde
bulunmadgindan, toplam asgari 6z sermaye tutari 815.000iF 31 Aralik 2010: 803.000 TL).

Seri: V No: 34’'Un 8. maddesine gére araci kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabll eden asgari 6z sermayeleri; $eNo: 34'de anilan risk karliklari ve deerleme

gununden 6nceki son ¢ aydagaln faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birerdaz olamaz.

Sirket 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri @ibyle ilgili sermaye yeterlifii gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal agailiskin olarak yukimlulgini yerine
getirememesi sonucugtir tarafin finansal agidan zaraggamasi riskidir.

Sirket'in  kredi riski a&irlikh olarak bankalardaki mevduatlardan ve firgngatirimlardan olgmaktadir.
Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadtrak plase edilmektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
Kredi riski aciklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidiraski asagidaki gibidir:

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan knaskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergeze Uygun Dg.
Diger Taraf Bankalardaki Farki Kar veya Zarara

31 Aralik 2010 iliskili Taraf Diger Taraf Mliskili Taraf (** Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (***)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - 20.281 - 50.000 7.642.575 - 973.439
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligikasmi - - - - - - -
A. Vadesi gecmergiya da dger diiklugline @gramams

973.439

finansal varliklarin net defter geri - 20.281 - 50.000 7.642.575 -

vadesi gecmgiveya dger dizukligine @grams sayilacak

finansal varliklarin defter geeri - - - - - -
C. Vadesi gegcngiancak dger di3ukligiine gramams

varliklarin net defter dgeri - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrismi - - - - - -

D. Deger dsukligiine @grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -

- Vadesi gecmsi (brit defter dgeri) - - - - - -
- Deger dzuklugu (-) - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile givence altina aligrkismi - - - - - -

- Vadesi gecmergi(brit defter dgeri) - - - - - -
- Deser dizuklugu (-) - - - - - .
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - -

E. Bilango dgI kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikiedi guivenilirlginde arts sgslayan unsurlar dikkate alinmagtr.

(**)Vadeli islemler Borsasi uyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

(***) Satilmaya hazir finansal varlik olarak sirafidiriimg olan 708.593 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2612 TL tutarinddMKB Takas ve Saklama BankasiS&nin hisse senetlerine yapilan yatirrmdansolaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1i (devami)

Kredi riski agiklamalari (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan knaskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Dg.
Bankalardaki Farki Kar veya Zarara
31 Aralik 2009 Hliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yans. Fin. Varliklar Dier (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azamidkméski (*) - - - - 7.780.107 - 969.735
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipkismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢cmergiya da dger d3ukligline gramams
finansal varliklarin net defter geri - - - - 7.780.107 - 969.735

vadesi ge¢mgiveya dger dizukligiine @grams sayilacak

finansal varliklarin defter geeri - - - -
C. Vadesi ge¢crgiancak dger di3ukliigiine @ramamg

varliklarin net defter deeri - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -

D. Deger diuklugune @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi gecmsi(brit defter dgeri) - - - - - -
- Deser dzuklugu (-) - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
- Vadesi gecmengi(brut defter dgeri) - - - -
- Deser disuklugu (-) - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - - -

E. Bilanco ds! kredi riski iceren unsurlar - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikiedi guvenilirlginde arts saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(**) Satiimaya hazir finansal varlik olarak sinrftariimis olan 513.772 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2642 TL tutarindaMKB Takas ve Saklama BankasiS&nin hisse senetlerine yapilan yatirmdansoiaktadir.
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY i (devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlaliklerini yerine getieme ihtimalidir. Pyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninigudiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi soumou
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskimtusmasina sebebiyet vermektediSirket
yonetimi, fon kaynaklarini dgtarak mevcut ve muhtemel yiukumlultklerini yeringtignekicin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kay;hiabulundurmak suretiyle likidite riskini y@imektedir.

Sirket'in  tirev finansal yukimlulgllh bulunmamaktadir. Turev nitgihde olmayan ihansal
yukamluluklerin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 200%itaeri itibariyle indirgenmemsi nakit akglarinin
stzlesme sirelerine gore kalan vadelerine gorgitlmi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
acklanan tutarlar, sézlgneye dayall indirgenmegiiskonto edilmensg)) nakit akiglaridir.

31 Mart 2011 Sozleme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 15yl 5 yildan
SoOzlgme uyarinca vadeler  Defter Bayi (I++11+1V) kisa () ayarasi (Il) arasi (Ill) uzun (V)

Tlrev olmayan
finansal yukamlalikler

Ticari borglar 54.399 54.399 54.399 - - -
Toplam 54.399 54.399 54.399 - - -
31 Aralik 2010 Sozleme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 vl 5 yildan
Sozlgme uyarinca vadeler  Defter Bayi (I++11+1V) kisa (I) ayarasi (Il) arasi (Ill) uzun (V)

Tirev olmayan
finansal yukamlalikler

Ticari borgclar 35.491 35.491 35.491 - -

Toplam 35.491 35.491 35.491 - - -

Piyasa riski aciklamalari

Sirket'in faaliyetleri gagida ayrintilarina yer verildi Gzere, faiz oranindaki ve dodviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalma&tr.
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN  RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY i (devami)

Ddviz pozisyonu riski aciklamalari

Yabanci para varliklar, yukimlulikler ve bilancosidyikimluliklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kski denir.Sirket 31 Aralik 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle doviz pozisyortasimamatadir.

Faiz orani riski aciklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelefgalanmalarinSirket'in faize duyarli varliklari
Uzerinde meydana getirebil@gedeger dislst olarak tanimlanirSirket'in faize duyarl yokumlalga
bulunmamaktadir.

Sirket'in  bilangosunda satilmaya finansal varlik rala sinifladgl borclanma senetleri faiz
degisimlerine b&li olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Akal2010 tarihi itibariylaSirket'in
yaptgl analizlere gore TL para birimi cinsinden olarzfai1l00 baz puan yiiksek ya dasdki olmasi
durumunda dier tim dgiskenlerin sabit kaldy varsayimiyla satilmaya hazir bor¢lanma senetterin
rayic deserlerinde ve dolayisiyla 6zkaynaklar altindakgelearts fonlarinda 5.752 TL azgli(zarar)
veya 5.854 TL arl (kar) olismaktadir (31 Arahk 2009Sirket’in yaptigl analizlere gére TL para
birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yuksekdgdigik olmasi olmasi durumundagdr tim
degiskenlerin sabit kald varsayimiyla satilmaya hazir bor¢clanma senetterirayic degerlerinde ve
dolayisiyla 6zkaynaklar altindaki gler art fonlarinda 805 TL azali(zarar) veya 814 TL asti(kar)
olusmaktadir).

24. FINANSAL ARAGCLAR

Finansal ara¢ kategorileri

Gergege uygun
31 Mart 2011 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerle 7.642.575 7.642.575
Ticari alacaklar 20.281 20.281
Satilmaya hazir finansal varliklar 712.297 712.297
Diger alacaklar+) 50.000 50.000
Finansal yukumlultkler
Ticari borclar 54.399 54.399
(*)Vadeli islemler Borsasi uyelik ve garanti fonu teminatlaanalymaktadir.

Gercege uygun
31 Aralik 2010 Defter degeri degeri
Nakit ve nakit benzerle 7.780.107 7.780.107
Ticari alacaklar 20.053 20.053
Satilmaya hazir finansal varliklar 969.735 969.735
Diger alacaklarv) 50.000 50.000
Finansal yakamltltkler
Ticari borclar 35.491 35.491

24. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercgge uygun déeri
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(Tum tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLcinsinden ifade edilngtir.)

25.

26.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlaluklerjrpirinin ayni varlik ve yukumlulukler igin aktif
piyasadaglem goren borsa fiyatlarindan geglenmitir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumliliikler, iligvarlik ya da yukumlilgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan Bkka direk ya da indirek olarak piyasada go6zlenebil@matinin
bulunmasinda kullanilan girdilerdengdglenmitir.

« Uclincu seviye: Finansal varlik ve yikimluliiklerrhkaya da yikimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir kiiye dayanmayan girdilerden gizlenmitir.

Gerceze uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Mart 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 712.297 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 708.593 - -
- Hisse senetleri (*) - 261.142 -

(*) IMKB Takas ve Saklama BankasiS&ye ait borsadasiem gérmeyen hisse senetleri 31 Aralik 2007
itibariyla hesaplanmiolan ger¢ge uygun dgeriyle gosterilmektedir.

Finansal tablolarda gerge uygun dgeri ile gdsterilenler gindaki finansal varliklarin ve finansal
yukumlultklerin gercge uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgor:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri derler ve dger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bkde gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zaranabnemsiz miktarda

olabilecei distinulerek defter dgerlerine yaklatigi 6ngorilmektedir.

Finansal yukumlalikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiukimluliikleayic degerlerinin defter dgerlerine yaklatig
varsayllmaktadir.

BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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